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Foérvaltningsberittelse

Allmént om verksamheten

Trelleborg Treasury AB (publ) med organisationsnummer 556064-2646 och sate i Stockholm ar ett helagt
dotterbolag till Trellebarg AB (publ) med organisationsnummer 556006-3421 och séte i Trelleborg.

Trelleborgkoncernens finansverksamhet &r till stérsta delen centraliserad till Trelleborg Treasury AB. Trelleborg
Treasury AB ansvarar fér extern finansiering, finansiell riskhantering och 6vriga finansrelaterade fragor samt ar
internbank fér koncernens bolag avseende finansiering, rante- och valutatransaktioner.

Trelleborg Treasury AB féljer Trelleborgkoncernens finanspolicy, vilken anger riktlinjer fér hur hanteringen av de
finansiella riskerna skall ske samt anger finansverksamhetens syfte, organisation och ansvarsférdelning.
Policyn utvarderas |6pande, dock minst en gang per ar.

Anstéliningen av personal som hanterar Treasury verksamheten har flyttats fran Trelleborg AB till Trelleborg
Treasury AB per den 1 november 2011.

Nagra arvoden till styrelse har e utbetalats under aret.

Trelleborg Treasury ABs resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 710 413 TSEK (1 346 055).
Resultatet ar framst hanférbart till bolagets réntenetto samt till positioner tagna for att sékra ranteexponering och
investeringar i utlandska koncernholag.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter rikenskapsarets utgang har inga handelser som véasentligt paverkat bolagets resultat eller stéllning
intraffat.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande finns féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel, kr 14 482 683 677
Arets vinst, kr 523 573 956

15 006 257 633
Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar:

att i ny rékning éverfores, kr 15 006 257 633
15 006 257 633

Upprattad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag pa 715 412 TSEK har lamnats.
Styrelsens uppfattning &r att det lamnade koncernbidraget ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser pa
kort och lang sikt. Det [Amnade koncernbidraget kan ddarmed férsvaras med hansyn till vad som anforts i ABL 17

kap 3 § 2 st (forsiktighetsregeln).

Vad betraffar féretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar.
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Resultatrdkning
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Belopp | TSEK Not 2011 2010
Ranteintakter 2 1166 374 691 044
Rantekostnader 3 -318 088 -249 155
Finansiella instrument varderade till verkligt varde -63 542 23 660
Réntenetto 784 744 465 549
Nettoresultat av évriga finansiella transaktioner 4 -72 635 882 395
Bruttoresultat 712109 1347 944
Administrationskostnader 6,7,8 -4 578 -1 889
Ovriga rérelseintakter 5 2882 -
Rérelseresultat 710 413 1346 055
Skatt pa arets resultat 9 -186 839 -350 723
Arets resultat 523 574 995 332
Rapport dver totalresultat

Arets resultat 523 574 995 332
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 523 574 995 332
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 10 138 -
138 -
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 1 593 964 514 156
Derivatinstrument 12 10 230 34 687
Uppskjuten skattefordran 9 7 484 2 156
611678 550 999
Summa anliggningstillgangar 611816 550 999
Omsiittningstillgdngar
Finansiella fordringar hos koncernholag 11 29 800 666 30 403 285
Derivatinstrument 12 156 992 173 292
Rérelsefordringar hos koncernbolag 3209 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1992 1974
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 140 -
Likvida medel 13 102 008 29138
Summa omsittningstillgangar 30 065 007 30 607 689
SUMMA TILLGANGAR 30 676 823 31158 688
Balansrdkning
Belopp i TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvarde 100 kr) 500 500
Reservfond 63 63
563 563
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust 14 482 683 14014 610
Avrets resultat 523 574 995 332
15 006 257 15 009 942
15 006 820 15 010 505
Langfristiga skulder
Externa langfristiga rantebarande skulder 16 5411 548 4 256 477
Derivatinstrument 12 103 166 53 144
5514714 4 309 621
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernbolag 11 7 964 441 8 648 894
Externa Kortfristiga rantebarande skulder 16 1941 488 2932993
Derivatinstrument 12 215428 239 818
Leverantérsskulder 262 -
Rorelseskulder till koncernbolag 2 -
Ovriga icke rantebarande skulder 939 -
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 15 32729 16 857
10 155 289 11 838 562
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 676 823 31 158 688
Stillda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 242 813 235 536
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Sammanstillning 6ver férandringar i eget kapital

Aklie- Bundna Fritt eget Summa
kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital 31 december 2009 500 63 14 855 244 14 855 807
Koncernbidrag, lamnat - - -1 140616 -1140616
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - 299 982 299 982
Arets resultat - - 995 332 995 332
Eget kapital 31 december 2010 500 63 15 009 942 15010 505
Koncernbidrag, l1&mnat - - -715 412 -715 412
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - 188 153 188 153
Arets resultat — — 523 574 523 574
Eget kapital 31 december 2011 500 63 15 006 257 15 006 820
Kassaflodesanalys
Belopp i TSEK 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 710 413 1346 065
710413 1346 055
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 2 -
Betald skatt -4 014 -369
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 706 401 1345 686
Kassafléde fran férdndringar i rorelsekapital
Férandring av utlaning till koncernbolag 522 811 2994 314
Férandring av rorelsefordringar 37 390 -119 250
Forandring av rorelseskulder 42 707 -33134
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1309 309 4187 616
Investeringsverksamheten
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar -140 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -140 —
Finansieringsverksamheten
Lé@mnade koncernbidrag -716 412 -1 140616
Upptagna lan -520 887 -3 024 675
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1236 299 -4 165 291
Arets kassafléde 72 870 22 325
Likvida medel vid arets bérjan 29138 6813
Likvida medel vid arets slut 102 008 29 138
Tilldggsupplysningar
Erhallen och erlagd rinta
Erhallen rénta 1078 262 702 516
Erlagd ranta -328 104 -346 191
750 158 356 325
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i TSEK om inget annat anges

Redovisnings- och védrderingsprinciper

Trelleborg Treasury AB’s finansiella rapporter har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”, vilket innebéar att
bolaget tillampar de International Financial Reporting Standards (IFRS) som har godkénts av EU nér detta
&r méjligt inom ramen fér ARL.

IFRS 9 "Financial instruments" hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella skulder och
tillgangar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 fér finansiella tillgdngar och i oktober 2010 for finansiella skulder
och ersétter de delar i IAS 39 som ar relaterade till klassificering och vérdering av finansiella instrument.
IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier; vardering till verkligt varde eller
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet utifran
foretagets affarsmodell samt karaktaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflédena. Foér finansiella
skulder sker inga stora forandringar jamfort med IAS 39. Den stérsta férandringen avser skulder som &r
identifierade till verkligt varde. For dessa géller att den del av verkligt vérdeférandringen som &r hanforlig

till den egna kreditrisken ska redovisas i 6vrigt totalresultat istallet for resultatet savida detta inte orsakar
inkonsekvens i redovisningen (accounting mismatch). Bolaget har fér avsikt att tilldmpa den nya standarden
senast det rékenskapsar som bérjar 1 januari 2015 och har &nnu inte utvarderat effekterna. Standarden

har &nnu inte antagits av EU.

Resultatrakningens uppstallningsform har anpassats for att battre spegla bolagets verksamhet inom den
finansiella sektorn vilket ar férenligt med Gverskadlighet, god redovisningssed och rattvisande bild enligt
Arsredovisningslagens andra kapitel.

Bolagets séte
Bolagets site dr Jakobsbergsgatan 22, Box 7365, SE-103 90 Stockholm, Sverige.

Koncernredovisning
Moderbolaget i den stérsta koncern dér Trelleborg Treasury AB ar dotterbolag och koncernredovisning
upprattas &r Trelleborg AB (publ), organisationsnummer 556006-3421, Trelleborg.

Koncernbolag
Med koncernbolag avses de bolag som har Trelleborg AB (publ) som gemensamt koncernmoderbolag.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder utgérs av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas efter
mer &n 12 manader fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder utgérs av belopp som
férvéntas atervinnas eller betalas inom 12 manader réknat fran balansdagen.

Redovisning av intidkter
Ranteintakter redovisas fordelat éver l6ptiden med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Lanekostnader
Lénekostnader kostnadsférs i den period de hénférs till. Transaktionskostnader for upptagna lan periodi-

seras 6ver lanets l6ptid med effektivrantemetoden.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar inventarier. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas fill
anskaffningsvarden med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och i férekommande fall nedskrivningar.
Avskrivningar sker ner till beréknat restvarde. Avskrivningar baseras pa tillgdngarnas anskaffningsvéarde
och férdelas linjart dver den berdknade nyttjiandeperioden. Den arliga avskrivningssatsen for
inventarierna ar 10 ar.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utiandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Samtliga valutakursdifferenser
redovisas i resultatrakningen. Kursdifferenser redovisas i resultatrdkningens Nettoresultat av 6vriga
finansiella transaktioner.
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Finansiella instrument
Finansiella instrument, som redovisas i balansrakningen, inkluderar féljande tillgangar och skulder; likvida
medel, vardepapper, andra finansiella fordringar, kundfordringar, leverantdrsskulder, laneskulder och derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrékningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiserats, férfaller eller nar
bolaget férlorar kontrollen Gver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgérs eller pa annat séatt avslutats.

Finansiella instrument varderas initialt till verkligt varde och dérefter I6pande till verkligt varde eller upplupet
anskaffningsvarde beroende pa klassificiering. Samtliga derivatinstrument redovisas I6pande till verkligt véarde.

Berdkning av verkligt varde

Verkliga vérden fér onoterade finansiella instrument, eller om marknaden fér en viss finansiell tillgang inte
&r aktiv, faststalls genom tilldmpning av vedertagna varderingstekniker, varvid bolaget gér

antaganden som baseras pa de marknadsférhallanden som rader pa balansdagen. For 6vriga finansiella
instrument dar marknadsvardet ej &r angivet, bedéms verkliga vardet verensstamma med redovisat varde.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier; finansiella tillgangar eller finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar samt finansiella
skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde.

Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte instrumenten férvarvades. Klassificeringen faststélls vid den
forsta redovisningen och omprévas vid varje rapporteringstillfélle.

Finansiella tillgangar och skulder vadrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Bolagets tillgangar och skulder enligt denna kategori utgérs av derivatinstrument. Denna kategori omfattar
dels finansiella tillgadngar/skulder som innehas for handel, dels sddana som fran investeringstillfallet
hénféris till kategorin varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Derivatinstrument ingdr ocksa i
denna kategori om de inte &r identifierade som sakringar. Tillgangar och skulder i denna kategori
klassificeras som omsaéttningstillgangar respektive kortfristiga skulder, om de antingen innehas fér handel
eller férvantas bli realiserade inom 12 méanader fran fran balansdagen. Finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, varderas bade initialt och efter anskaffningstidpunkten
till verkligt varde. Realiserade och orealiserade vinster och forluster till fljd av forandringar i verkligt varde,
ingdr i resultatrdkningen i den period da de uppstar.

Lanefordringar och kundfordringar

Bolagets lanefordringar och kundfordringar utgdrs av utlaning till koncernbolag och likvida medel.
Lanefordringar och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivriintemetoden, minskat med eventuell reservering fér
vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsva-
rande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande
tre manader, vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk fér vardefluktuationer.

Upplaning

Upplaning utgdrs av extern upplaning samt inléning fran koncernbolag. Upplaning redovisas inledningsvis
till verkligt véarde, netto efter transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvéarde.

Eventuell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbelopp redovisas i resultatrakningen fordelat
over laneperioden, med tilldmpning av effektivrintemetoden. Upplaning klassificeras som réantebarande
langfristiga eller kortfristiga skulder i balansrakningen. Alla transaktioner redovisas pa balansdagen.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde

med tillampning av effektivrantemetoden.
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Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nér
det finns legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt ait reglera dem med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Bolaget bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
féreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp
av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis fér
ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats
férsta gdngen (en "férlusthéndelse") och att denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena fér den finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella tillgangar som
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Derivatinstrument
Derivatinstrument utnyttjas fér att tacka riskerna for valutakursférandringar och fér att sékra exponeringar
for ranterisker. Trelleborg Treasury anvander ocksa derivatinstrument for affarsmassig handel inom ramen

for de mandat som faststélls av styrelsen.

| de fall tillganglig upplaningsform rante- och/eller valutaméssigt inte direkt motsvarar énskvérd struktur pa
l&neportfdljen, anvands olika former av derivat. Valutaswappar anvéands for att erhdlla 6nskad finansiering
anpassad till koncernbolagens valuta. Ranteswappar och FRA's (forward rate agreements) eller liknande
instrument anvands fér att erhalla énskad réntebindning. Valutaterminer, valutaswappar och valutaoptioner
anvands for att sékra valutaexponeringen i sdval fasta kommersiella dtaganden som i berdknade framtida
kommersiella fléden.

Koncernmoderbolagets investeringar i utlandska dotter- och intressebolag kan valutasakras. Valutasékring
sker framst genom motsvarande uppléning av samma valuta men kan alternativt ske genom valutaterminer,
valutaswappar, valutaoptioner eller basis swap kontrakt.

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen per kontrakisdagen och véarderas till verkligt varde bade
initialt och vid efterféljande omvérderingar.

Trelleborg Treasury AB tillampar inte sdkringsredovisning. Derivat klassificeras i balansrékningen som
finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Realiserade och orealise-
rade vinster och férluster till foljd av férandringar i verkligt varde redovisas I6pande éver resultatrakningen.

Transaktioner hanfériiga till koncernbolags valutasékring av prognostiserade floden samt kundfordringar
och leverantérsskulder

Resultatet mellan den interna sakringen som Trelleborgkoncernens bolag gér med Trelleborg Treasury AB
och den s&kring som Trelleborg Treasury AB gor externt redovisas i resultatrakningens Nettoresultat av
6vriga finansiella transaktioner.

Transaktioner hanforliga till valutasékring av finansiella fordringar och skulder

Valutaderivat gjorda for att sékra finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balans-
dagens kurser. Resultatet av valutaomvérderingen redovisas i resultatrakningens Nettoresultat av vriga
finansiella transaktioner. Ranteelementet varderas |6pande till verkligt vérde och paverkar réntenettot.

Transaktioner hanférliga till sékring av rénterisk avseende upplaning

Belopp som skall erhallas eller mottas enligt rantederivat som &r knutna till laneskulden redovisas |6pande
som rantekostnad. Férandringar i verkligt varde pa sakringsinstrumentet redovisas |6pande dver resultat-
rakningen och ingar i posten Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Transaktioner hanférliga till valutasakring av koncernmoderbolagets netfoinvesteringar i utlandet
Valutaderivat gjorda for att sdkra koncernmoderbolagets investeringar i utidndska dotterbolag varderas il
balansdagens kurser. | Trelleborg Treasury AB redovisas kursdifferenser pa derivaten i resultatrdkningens
Nettoresultat av évriga finansiella transaktioner. Rénteelementet vérderas |6pande till verkligt vérde och
paverkar réntenettot.
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Inkomstskatter

Inkomstskatter i resultatrékningen inkluderar saval aktuell skatt som uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid tillhérande
skatt ocksa redovisas i eget kapital. Aktuell skatt 4r skatt som betalas eller erhalls avseende aktuellt ar.

Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beréknas enligt
balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet

pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i balansrakningen. Uppskjuten skatt berédknas med
tillampning av skattesatser och skattelagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det bedéms sannolikt att dessa kommer att meféra lagre
skattebetalningar i framtiden.

Erséttning till anstéallda

Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner. Utbetalningar avseende de avgiftsbestdmda planerna
redovisas som kostnad under den period de avser.

Rérlig Ion
Reservationer kostnadsférs l6pande for rérliga I6ner i enlighet med den ekonomiska innebérden i avtalet.

Not 1 Finansiell riskhantering

Finansverksamheten i Trelleborgkoncernen hanteras centralt av Trelleborg Treasury AB. Genom denna
centralisering kan stordriftsférdelar och synergieffekter tillvaratas samtidigt som en minimering av hanteringsrisker
uppnas. Trelleborg Treasury AB ansvarar for extern finansiering, finansiell riskhantering och dvriga finans-
relaterade fragor samt &r internbank fér koncernens bolag avseende finansiering, rénte- och valutatransaktioner.

Inom ramen f&r faststéllda riktlinjer finns d&ven majlighet till viss affarsméssig handel med valuta- och
ranteinstrument. Under aret uppnéddes ett positivt resultat frén denna handel.

Fér beskrivning av koncernens finansiella risker och riskhantering, se Trelleborgkoncernens arsredovisning
sidorna 28-33.

Finansiering, finansieringsrisker och likviditetsrisker

Finansieringsrisk avser riskerna att refinansiering av férfallande 1an férsvéaras eller blir kostsam och att bolaget
darmed far svart att fullfélja sina betalningsataganden. Med likviditetsrisk avses risken for svarigheter att fullgéra
ataganden som &r férenade med finansiella skulder.

Trelleborgkoncernens policy innebér att kontrakterade kreditfaciliteter med minst 12 ménaders I6ptid ska finnas
tillgangliga i en omfatining som motsvarar koncernens bruttoskuld samt en likviditetsreserv som ska uppga till
minst 5 procent av koncernens omséttning.

Den externa uppléningen liksom in- och utldningen till Trelleborgkoncernens bolag sker, sa langt det ar méjligt,
i Trelleborg Treasury AB.

| de fall tillganglig upplaningsform valutamassigt inte direkt motsvarar dnskvard struktur pa ldneportfélien anvands
valutaswappar och basis swap kontrakt.

Under 2011 har Trelleborg Treasury AB uppréatthallit 1angfristiga 1an och kreditfaciliteter till ett belopp som 6ver-
stiger koncernens bruttoskuld plus en likviditetsreserv enligt policy motsvarande minst 5 procent av koncernens
omséttning. Vid utgangen av 2011 uppgick bolagets totala réntebarande skulder till 7 3563 MSEK (7 189).
Kortfristiga skulder som férfaller under 2012 uppgick till 1 941 MSEK (2 933) och bested av féretagscertifikat

pa 1 900 MSEK (1 139), checkrakningskrediter pd 41 MSEK (215). Langfristiga skulder uppgick till 5 412 MSEK
(4 256) och bestod framst av utnyttjad del av koncernens syndikerade lan pa 4 034 MSEK (3 535) och utestdende
obligationslan pa 1 433 MSEK (451). De kortfristiga skulderna tacks av de langfristiga bindande bekréftade
kreditfaciliteter som redovisas nedan.
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Trelleborg Treasury AB har tillgéng till kortfristig upplaning pa penningmarknaden via ett svenskt féretags-
certifikatprogram pa 4 000 MSEK. Tillgangen till kapitalmarknaden gar via ett Medium Term Note (MTN) program
med ett rambelopp p& 3 000 MSEK fér emissioner pa den svenska obligationsmarknaden samt via bilaterala

och syndikerade Ian.

Bolaget kontrakterade ett nytt syndikerat lan i en volym motsvarande cirka 1 200 MEUR med en femarig |6ptid
i mars 2011 och emitterade ett obligationslan pa 110 MEUR med loptid 6 ar i juli 2011.

Vid utgangen av 2011 bestod bolagets bindande bekraftade kreditfaciliteter huvudsakligen av ett syndikerat lan
och ett laneatagande for bilateral kreditfacilitet pa 65 MEUR (féregéende ar 80 MEUR) fran Europeiska
investeringsbanken. Det syndikerade I&net, i form av en kreditfacilitet med swinglinefacilitet som tillater revolve-
rande upplaning i flera valutor, bestar av tva trancher om 750 MEUR (6 716 MSEK) och 625 MUSD (4 328 MSEK).
Lanet forfaller i sin helhet i mars 2016. | kreditfaciliteten medverkar sammanlagt 16 ledande finansiella institutioner
fran Europa, Asien och USA, av vilka halften till antalet &r kategoriserade som systemviktiga finansiella institut
(SIFl:s) av Financial Stability Board. Dessutom faller 14 av de banker som ingar i syndikatet inom ramen fér de
stresstester som Europeiska bankmyndigheten (EBA) regelbundet genomfér for kapitalbedémning av bankerna.
Baserat pa antalet banker och deras stéllning beddmer bolaget att banksyndikatet &r starkt.

L&nedtagandet fr&n Europeiska investeringsbanken ger mgjlighet att ta upp lan pa upp till 65 MEUR med Iéptider
péa upp till 7 ar under perioden fram till den 14 juni 2012.

Bolagets bindande bekréftade kreditfaciliteter uppgick totalt till 11 906 MSEK (14 739) per den 31 december
2011, varav 7 872 MSEK (10 763) var outnyttjat. Bolagets ej bindande bekraftade kreditfaciliteter i form av
checkrakningskrediter uppgick till 1 378 MSEK (1 386) vid utgangen av 2011, av vilka 41 MSEK (181) var
utnyttjade av Trelleborg Treasury AB.

Trelleborg Treasury ABs svenska féretagscertifikatprogram om 4 000 MSEK medger I6ptider pa upp till 12
manader. Vid utgangen av 2011 var 1 900 MSEK (1 139) utestaende under detta program.

En fullsténdig analys av bolagets externa rantebdrande skulder och kreditfaciliteter redovisas i not 16.

Likviditetsreserven fdljs upp lopande, pa basis av férvantade kassafléden. Likviditetsanalyser for de finansiella
instrument som Trelleborg Treasury AB innehar per balansdagen redovisas i not 17.

Valutarisker
Valutarisker avser riskerna fér att valutakursférandringar negativt paverkar bolagets resultatrékning,
balansrakning och/eller kassafléden.

Trelleborgkoncernens affarsomraden ansvarar fér sin transaktionsexponering. Valutafléden kan eller i vissa
fall maste kurssékras av respektive affarsomrade inom de centralt givna ramarna. Kurssékringarna skall
genomféras mot Trelleborg Treasury AB som dérefter genomfér extern sékring back to back genom terminer
alternativt genom optioner eller andra liknande instrument. Trelleborg Treasury AB har dock méjlighet att
gora avsteg fran sakring back to back om koncernens valutaexponering uppenbart 6kar genom ett saddant
agerande.

Per den 31 december 2011 uppgick marknadsvérdet pa externa och interna derivat hanférliga till koncernbolags
valutasakringar av kommersiella floden, till netto -2 MSEK (-8). Varderingen har paverkat arets resultat i bolaget.
Utestaende positioner ar valutaterminer.

Koncernmoderbolagets valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandet sker delvis i Trelleborg Treasury AB.
Utestaende sékringspositioner i Trelleborg Treasury AB &r lan, valutatermins- och basis swap kontrakt.

Per den 31 december 2011 uppgick det totala marknadsvardet pa utestdende externa sékringar med
valutatermins- och basis swap kontrakt till 32 MSEK (92). Vérderingen har paverkat arets resultat.

Trelleborg Treasury AB har nettoskulder i utlandsk valuta och en generell férstarkning av den svenska kronan
med 10 procentenheter skulle medféra en férbattring av Trelleborg Treasury ABs rérelseresultat med cirka
892 MSEK (856).
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Rénterisker

Eftersom huvuddelen av koncernens krediter har rérlig rénta fokuserar koncernen pa ranterelaterad kassa-
flédesrisk (risken fér negativ paverkan pa koncernens kassafléde och resultat till féljd av féréndringar i
marknadsrantorna). Genomslaget pa koncernens rantenetto beror pa upplaningens samt placeringens
rantebindningstid. Koncernen efterstrévar en avvégning mellan bedémd Iépande kostnad fér upplaningen
och risken att f& en signifikant negativ paverkan pa resultatet vid en plotslig stérre ranteféréndring genom
att anvanda rantesakring dar det anses tillampligt.

Trelleborg Treasury AB ansvarar fér koncernens rénteexponering, vilket innebér att identifiera och hantera
denna exponering.

Enligt Trelleborgkoncernens finanspolicy far den genomsnittliga rantebindningen pa koncernens bruttouppléning
inklusive effekter av derivatinstrument maximalt uppga till 4 &r. Den genomsnittliga rantebindningen pa
rantebarande placeringar, inklusive effekter av derivatinstrument, far maximalt uppga till 2 ar pa ett belopp om
maximalt 2 000 MSEK eller dess motvérde i andra valutor.

Réanteséakring av upplaning kan ske dels genom att binda réantan for énskad period i samband med att 1an tas upp,
dels genom rénteswappar, FRA’s eller andra liknande instrument. Réntesakringar sker i Trelleborg Treasury AB.
Rantan pa 1an och placeringar som péverkar rantenettot periodiseras dver instrumentens |&ptid.

Rantederivat marknadsvérderas l6pande och vardeférandringen redovisas 6ver resultatrékningen i réntenettot.
Det orealiserade marknadsvérdet fér rantederivaten uppgick per den 31 december 2011 till -170 MSEK (-132),
varav -64 MSEK (-80) var upplupen rénta.

Trelleborg Treasury AB &r nettolangivare och en generell sénkning av réntenivan med en procentenhet skulle
medféra en forsamring av Trelleborg Treasury ABs rantenetto pa arsbasis med cirka 158 MSEK (152).

Utestdende extern rantebdrande upplaning samt férdelning per valuta, réntesatser och réntebindning redovisas
i not 16. Utestaende derivatinstrument redovisas i not 12.

Finansiella kreditrisker
Finansiell kreditrisk definieras som risken fér férlust om de motparter, med vilka bolaget har investerade likvida
medel, kortfristiga bankplaceringar eller ingangna finansiella instrument som har ett positivt marknadsvérde

for bolaget, inte fullgér sina forpliktelser.

Trelleborg Treasury AB ska arbeta med banker som har hag kreditvardighet och som féretrédesvis deltar i
bolagets medel- och langfristiga finansiering. Finanspolicyn innehéller ett sarskilt motpartsreglemente i vilket
maximal kreditriskexponering for olika motparter anges.

Utlaning till koncernbolag anses inte medféra nagon kreditrisk fér Trelleborg Treasury AB.
Per den 31 december 2011 uppgick likvida medel till 102 MSEK (29).

Kreditriskexponering i derivatinstrument bestdms som det verkliga vardet pa balansdagen. Per den 31 december
2011 uppgick orealiserad vinster i derivatinstrument mot externa motparter till brutto 130 MSEK (181).
Med hénsyn tagen till ISDA-avtal uppgick nettofordran till 38 MSEK (84).

Ingen av dessa fullgoda finansiella tillgangar har omférhandlats under det senaste &ret och har vare sig forfallit
eller nedskrivits. Inga kreditgranser éverskreds under 2011, eller 2010, och ledningen férvéntar sig inte nagra
farluster till féljd av uteblivna betalningar fran dessa motparter.

Koncerninterna fordringar och skulder
Koncernbolagens finansiering sker sé langt det &r mgjligt hos Trelleborg Treasury AB. Finansieringen sker inom
de koncernkontosystem som finns uppsatta i ett flertal lander eller via direkta |an och placeringar.

For utestdende fordringar och skulder samt rantebindning, effektiv réanta och forfallotidpunkt per den
31 december 2011, se not 11 Finansiella fordringar och skulder hos koncernbolag.
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Not 2 Rénteintidkter
TSEK 2011 2010
Ranteintakter, externa 1105 471
Réanteintakter fran koncernbolag 1165 269 690 573
1166 374 691 044
Not 3 Rédntekostnader
TSEK 2011 2010
Réntekostnader externa lan -215 811 -136 207
Rénta, resultat externa derivat -2 820 -84 418
Rantekostnader till koncernbolag -99 457 -28 530
-318 088 -249 155
Not 4 Nettoresultat av dvriga finansiella transaktioner
TSEK 2011 2010
Valutakursvinster (férluster), netto pa langfristig utlaning till
koncernbolag som utgoér del av koncernens nettoinvestering 589 -6 228
Valutakursférluster (vinster), netto pa positioner tagna for att sakra
koncernmoderbolagets investeringar i utlandska koncernbolag -71 548 882 758
Ovriga valutakursférluster (vinster), netto -1 676 5 865
-72 635 882 395
Not 5 Ovriga intikter
TSEK 2011 2010
Férsaljning av tjanster till moderbolag 2 882 -
2882 -
Not 6 Administrationskostnader
TSEK 2011 2010
Ersattningar till anstéllda (not 8) -1 990 -
Avskrivningar inventarier (not 10) -2 -
Ersattningar till revisorerna (not 7) -346 -389
Ovriga kostnader -2 240 -1 500
-4 578 -1 889
Not 7 Ersittning till revisorerna
TSEK 2011 2010
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag -336 -363
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster -10 -26
-346 -389
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Not 8 Ersittningar till anstéllda

TSEK 2011 2010
Léner och andra erséttningar* -1276 =
Sociala avgifter -470 -
Pensionskostnader - avgiftsbestdmda planer -244 —

-1 990 =
* Varav rérlig ersattning -181 TSEK (0).

Léner och ersattningar, sociala avgifter samt pensionskostnader har féregaende ar och tom oktober 2011
belastat moderbolaget till Trelleborg Treasury AB.

Bolaget har inga konvertibel- eller optionsprogram.

Medelantal anstillda

2011 2010
Antal Antal Totalt Antal Antal Totalt
kvinnor man kvinnor mén
Sverige 1 1 2 — - -

Totalt antal anstallda per den 31 december 2011 uppgick till 8 personer, varav 5 kvinnor och 3 man.

Not 9 Skatt pa arets resultat

TSEK 2011 2010

Aktuell skattekostnad

Innehallen kallskatt pa rantebetalningar -4 014 -369

-4014 -369

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran 5328 2 156

Utnyttjiande av underskottsavdrag - -52 306

Lamnade koncernbidrag -188 153 -299 982

Innehallen kallskatt pa rantebetalningar - -222
-182 825 -350 354

Totalt redovisad skatt -186 839 -350 723

Avstédmning av effektiv skatt

Svensk inkomstskatt, % 26,3 26,3

Redovisad effektivt skatt, % 26,3 26,1

Skatteposter som redovisats direkt mot eget kapital

Uppskjuten skatt pa 1amnade koncernbidrag -188 153 -299 982

Not 10 Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

TSEK 2011 2010

Ingéende anskaffningsvarde - -

Inkép 140 -

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 140 -

Ingdende avskrivningar - -

Avrets avskrivningar -2 —

Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 -

Utgdende redovisat viirde 138 - -
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TSEK 2011 2010
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 593 964 514 156
Kortfristiga fordringar hos koncernbolag 29 800 666 30 403 285
30 394 630 30917 441

Finansiella skulder till koncernbholag
TSEK 2011 2010
Kortfristiga skulder till koncernbolag 7 964 441 8 648 894
7 964 441 8 648 894

Vid arets utgang uppgick den genomsnittliga rantebindningstiden pa rantebarande fordringar till cirka 139 dagar
(23 dagar) och pa rantebarande skulder till cirka 65 dagar (53 dagar). Genomsnittlig effektiv ranta var 4,40 % (2,70)

for fordringarna och 1,54 % (1,15) for skulderna.

Not 12 Derivatinstrument

Utestaende derivat i balansriakningen

2011 2010
Tillgdngar Skulder Tillgadngar Skulder
TSEK verkligt varde verkligt varde verkligt vérde  verkligt varde
Réanteinstrument - 170 404 13738 145 804
Basis swap kontrakt 25144 - 22191 -
Valutaterminskontrakt 142 078 148 190 172 039 147 158
Valutaoptioner - — 11 -
Summa 167 222 318 594 207 979 292 962
Varav langfristig del:
Ranteinstrument - 103 166 13 491 53 144
Basis swap kontrakt 10 230 - 21196 —
10 230 103 166 34 687 53 144
Varav kortfristig del 166 992 215428 173 292 239 818
| det verkliga vardet avseende ranteswappar och valutaterminer inkluderas den upplupna réntan.
Det nominella beloppet fér utestdende ranteswapavtal uppgick till 7 295 MSEK (9 003).
Not 13 Likvida medel
TSEK 2011 2010
Kassa- och bankmedel 102 008 29138
102 008 29138

Not 14 Fordandring i eget kapital

Koncernbidrag har [amnats till Trelleborg AB med 715 412 TSEK.
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Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

TSEK 2011 2010
Upplupna rantekostnader externa lan 29 500 15 244
Léner 1468 —
Sociala avgifter 461 =
Ovriga poster 1300 1613

32729 16 857
Not 16 Externa réntebdrande skulder

Externa langfristiga rintebirande skulder

TSEK 2011 2010
Syndikerade lan, inklusive férutbetalda lanekostnader 3978 908 3535573
Obligationslan 1432640 450 565
Bilaterala lan - 270 339

5411548 4 256 477

Externa kortfristiga rdntebdrande skulder

TSEK 2011 2010
Foretagscertifikat 1899 759 1139 359
Syndikerade lan - 127 711
Obligationslan - 460 452
Bilaterala lan - 720904
Bilaterala kreditfaciliteter - 270 339
Checkrakningskrediter 41729 214 228

1941488 2932993

Redovisade helopp foér rantebdrande skulder utgér en god approximation av dess verkliga vérde.

Utestaende externa ridntebdrande skulder per den 31 december 2011 justerat for
derivatinstrument har féljande valutafordelning, genomsnittlig effektiv rdnta och réntebindning
Raéntebindning justerat

fér derivatinstrument

Volym MSEK Effektiv ranta % Antal dagar
2011 2010 2011 2010 2011 2010
SEK -573 -840 3,4 26 -245 82
usb 2 066 2324 28 19 471 433
EUR 4314 4278 3,0 25 489 480
GBP 924 829 2,7 1,9 436 359
Ovriga 708 662 2,2 0,2 69 82
7439 7 253 2,8 2,0 494 461

Det verkliga vardet pa derivatinstrument som har anvénts for att justera laneportféljen uppgick per
den 31 december till 86 MSEK (63).
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2011
MSEK Forfaller ar

2010
MSEK Forfaller ar

Léngfristiga
Syndikerat 1an EUR 750 M (inkl férutbetalda
lanekostnader) 1736 2016 - -
Syndikerat Ian USD 625 M 2243 2016 = =
Medium Term Note EUR 110 M 985 2017 = =%
Obligationslan EUR 50 M 448 2015 451 2015
Syndikerat [&n EUR 723 M - - 2186 2012
Syndikerat lan USD 580 M - - 1349 2012
Bilateralt 1dn EUR 30 M — - 270 2012
Summa 5412 4 256
Kortfristiga
Féretagscertifikatprogram 1900 2012 1139 2011
Checkrakningskrediter 41 2012 215 2011
Syndikerat lan EUR 27 M - - 82 2011
Syndikerat Ian USD 20 M - - 46 2011
Bilateral kreditfacilitet EUR 30 M - - 270 2011
Bilateralt Ian EUR 30 M - - 270 2011
Bilateralt Ian EUR 50 M - - 451 2011
Obligationslan EUR 40 M - - 360 2011
Obligationslan SEK 100 M - - 100 2011
Summa 1941 2933
Summa 7 353 7189
Bindande bekréftade och ej bindande bekriftade kreditfaciliteter

2011 2010
MSEK Totalt Utnytljat Qutnyttiat Totalt Utnyttiat  OQutnyttjat
Bindande bekréftade kreditfaciliteter
Syndikerat lan EUR 750M + USD 625M (férfaller 2016) 11 044 4034 7010 - - -
Bilateral kreditfacilitet EUR 65M (2010: EUR 80M)
(for 1an med férfall 2015-2019)* 582 - 582 721 - 721
Checkrakningskrediter (forfaller 2012) 280 - 280 279 34 245
Bilateral kreditfacilitet EUR 30 M (forfall 2011) - - - 270 270 -
Syndikerat lan EUR 750M + USD 600M (terminerat 2011) - - - 10 841 3672 7 169
Bilateral kreditfacilitet EUR 191,5 M (terminerad 2011) - - - 1726 - 1726
Bilateral kreditfacilitet EUR 50 M (terminerad 2011)) - - - 451 - 451
Bilateral kreditfacilitet EUR 50 M (terminerad 2011) - - - 451 - 451
Summa 11906 4034 7872 14 739 3976 10763
Ej bindande bekraftade kreditfaciliteter
Checkrakningskrediter 1378 41 1337 1386 181 1205

* Laneatagandet ger majlighet att ta upp lan pa upp till 65 MEUR med |éptider pa upp till 7 &r under perioden

fram till den 14 juni 2012.

1 tillagg till ovanstédende kreditfaciliteter férfogade Trelleborg Treasury AB &ven dver obekraftade laneléften om

ca 700 MSEK vid utgéngen av 2011.

Det syndikerade lanet om 750 MEUR och 625 MUSD innehaller en finansiell klausul avseende maximal
skuldsattningsgrad. Vid utgangen av 2011 fanns fullt tillrackligt utrymme i relation till detta villkor.

De finansiella klausulerna i laneatagandet for bilateral kreditfacilitet pa 65 MEUR fran Europeiska investerings-
banken haller fér ndrvarande pa att &ndras fér att ha samma villkor som det syndikerade lanet.
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Not 17 Likviditetsanalys for finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar Trelleborg Treasury ABs finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstrument
som utgdr finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den

avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Per 31 december 2011
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Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och 5 éar 5ar
Extern upplaning inkl rantor -2 145 326 -6 077 469 - -8 222795
Koncernintern upplaning inkl rantor -7 964 441 - - -7 964 441
Ranteswappar med negativt verkligt varde -67 238 -103 166 - -170 404
Leverantdrsskulder -262 - -262
Koncerninterna rérelseskulder -2 - -2
Summa -10 177 269 -6 180 635 - -16357 904
Koncernintern inlaning inkl rantor 30394 630 - - 30394 630
Koncerninterna rérelsefordringar 3 209 - — 3209
Nettoflode 20 220 570 -6 180 635 - 14 039 935
Per 31 december 2010

Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och5éar 5ar
Extern upplaning inkl réntor -3 083 882 -4 481 637 - -7 565 519
Koncernintern upplaning inkl rantor -8 648 894 - - -8 648 894
Rénteswappar med negativt verkligt varde -92 660 -53 144 - -145 804
Summa -11 825 436 -4 534 781 - -16 360 217
Koncernintern inlaning inkl réntor 30 917 441 - - 30917 441
Ranteswappar med positivt verkligt varde - 13 491 — 13 491
Nettoflode 19 092 005 -4 521 290 - 14 570 715
Nedanstdende tabell visar bolagets derivatinstrument som kommer att regleras brutto, uppdelade efter den
tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflddena.
Per 31 december 2011

Mindre &n Mellan Mer dn Summa
TSEK 1ar 1 och 5 ar 5ar
Valutaterminskontrakt
- utflode -17 377 769 - - -17 377 769
- inflode 17 371 964 - - 17 371 964
Basis swap kontrakt
- utfléde -459 266 -270 767 - -730 033
- infléde 509 075 324 675 - 833 750
Nettoflode fran bruttoreglerade instrument 44 004 53 908 - 97 912
Per 31 decemher 2010

Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och 5 ar 5ar
Valutaterminskontrakt
- utflode -27 861 118 - - -27 861118
- infléde 27 890 470 - - 27 890 470
Basis swap kontrakt
- utfléde -7612 -731 377 - -738 989
- inflode 14 756 762 424 - 777 180
Nettoflode fran bruttoreglerade instrument 36 486 31047 - 67 543



Trelleborg Treasury AB (publ)
Org nr 556064-2646

Not 18 Finansiella instrument per kategori

Beskrivning av respektive kategori framgar under avsnittet redovisningsprinciper.

Per 31 december 2011
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Tillgangar vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Lanefodringar och Redovisat Varderings-
TSEK kundfordringar vérde niva Summa
Tillgangar i balansrdkningen
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 593 964 - 593 964
Derivatinstrument - 10 230 2 10230
Omséttningstillgangar
Finansiella fordringar hos koncernbolag 29 800 666 - 29 800 666
Derivatinstrument - 156 992 2 156 992
Rérelsefordringar hos koncernbolag 3209 - 3209
Likvida medel 102 008 — 102 008
Summa 30 499 847 167 222 30 667 069
Skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Upplaning och évriga Redovisat Vérderings-
TSEK finansiella skulder vérde niva Summa
Skulder i balansrdkningen
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5411 548 - 5411 548
Derivatinstrument - 103 166 2 103 166
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernbolag 7 964 441 - 7 964 441
Rénteb&drande kortfristiga skulder 1941 488 - 1941 488
Derivatinstrument - 215 428 2 215428
_Leveranttrsskulder 262 262
iRorelseskulder till koncernbolag 2 2
Summa 15 317 741 318 594 15 636 335
Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt vérde per balansdagen &r varderade till
verkligt véarde utifran observerbara data (niva 2 enligt verkligt varde hierarkin).
Per 31 december 2010
Tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrékningen
Redovisat Vérderings-
TSEK Lanefordringar vérde niva Summa
Tillgangar i balansrikningen
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 514 156 - 514 156
Derivatinstrument - 34 687 2 34 687
Omséttningstillgangar
Finansiella fordringar hos koncernbolag 30 403 285 - 30 403 285
Derivatinstrument - 173 292 2 173 292
Likvida medel 29138 - 29138
Summa 30 946 579 207 979 31 154 558
Skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen
Redovisat Vérderings-
TSEK Upplaning vérde niva Summa
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 256 477 - 4 256 477
Derivatinstrument - 53 144 2 53 144
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernbolag 8648 894 - 8 648 894
Rénteb&rande kortfristiga skulder 2932993 - 2932993
Derivatinstrument - 239 818 2 239 818
Summa 15 838 364 292 962 16 131 326
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman i Trelleborg Treasury
AB (publ), org.nr 556064-2646

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for Trelleborg Treasury AB
(publ) for dr 2011.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar
Jfor drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en irsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktéren bedémer &r nédvindig
for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om rsredovisningen pd grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen for att uppna rimlig sikerhet att
arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
rsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddma riskerna for visentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta
for hur bolaget uppriittar &rsredovisningen for att ge en
riittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ir
dndamalsenliga med héansyn till omstidndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamilsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvirdering av den Overgripande presentationen i
arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
indamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med Arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga
avseenden rittvisande bild av Trelleborg Treasury ABs
finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for &ret enligt
Arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
drsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststaller
resultatriikningen och balansriikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ut6ver var revision av &rsredovisningen har vi dven reviderat
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstiillande direktérens forvaltning for
Trelleborg Treasury AB for ir 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig siikerhet uttala oss om férslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision, Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut,
Atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om
néigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har fiven granskat om niagon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pd annat sttt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund for vira uttalanden..

Uttalanden

Vi tillstyrker att 8rsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstiillande direktren ansvarsfrihet for
rikenskapsfret,

Stockholm denao/ L{ 2012




