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Trelleborg Treasury AB (publ)
Org nr 556064-2646

Forvaltningsberattelse
Allmént om verksamheten

Trelleborg Treasury AB (publ) ("Trelleborg Treasury AB") med organisationsnummer 556064-2646 och séte i Stockholm &r ett heldgt
dotterbolag till Trelleborg AB (publ) ("Trelleborg AB") med organisationsnummer 556006-3421 och séte i Trelleborg.

Trelleborgkoncernens finansverksamhet &r till stérsta delen centraliserad till Trelleborg Treasury AB. Trelleborg Treasury AB ansvarar for
extern finansiering, finansiell riskhantering och dvriga finansrelaterade fragor samt &r internbank for koncernens bolag avseende
finansiering, rénte- och valutatransaktioner.

Trelleborg Treasury AB fdljer Trelleborgkoncernens finanspolicy, vilken anger riktlinjer for hur hanteringen av de finansiella riskerna skall
ske samt anger finansverksamhetens syfte, organisation och ansvarsférdelning. Policyn utvérderas I6pande, dock minst en gang per ar.

Nagra arvoden till styrelse har ej utbetalats under aret.

Trelleborg Treasury ABs resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -451 609 TSEK (149 035). Resultatet &r frdmst hanforbart
till bolagets réntenetto samt till positioner tagna for att sékra réanteexponering och investeringar i utldndska koncernbolag.

Bolagsstyrningsrapport

Trelleborg Treasury AB har gett ut skuldebrev pa en reglerad marknad och bolaget ska déarfor uppratta bolagsstyrningsrapport i enlighet
med arsredovisningslagen.

Trelleborg Treasury AB ingér i koncernen i vilken Trelleborg AB &r moderbolag ("Trelleborgkoncernen"). Fér beskrivning av bolagsstyrning i
Trelleborgkoncernen hénvisas till Trelleborg ABs arsredovisning 2019.

Trelleborg Treasury ABs verksamhet &r ytterst reglerad av en finanspolicy beslutad av Trelleborg ABs styrelse ("Policyn"). Policyn anger
finansverksamhetens syfte och organisation, ansvarsfordelning samt regelverk for den finansiella riskhanteringen. Trelleborg ABs styrelses
revisionsutskott utvérderar och féreslar férandringar i Policyn arligen, eller vid behov oftare. Dérefter faststélls den av Trelleborg ABs
styrelse.

Trelleborg Treasury AB &r organiserad i avdelningar for att sékerstélla en bra intern kontrollmiljo. Front Office initierar afférer, Back Office
stammer av affiarerna och Middle Office méter risk och kontrollerar mot Policy. Controlling och redovisning skots av Middle Office.
Finansiella och operativa risker, instrument samt positioner maste éverensstimma med Policyns regler. Middle Office ansvarar for att
resultaten redovisas enligt géllande redovisningsprinciper. Externa revisorer granskar bolagets redovisning och interna kontroll avseende
finansiell rapportering. Trelleborgkoncernen har dven en separat internrevisionsverksamhet som har i uppdrag att utvérdera och forbattra
effektiviteten i Trelleborgs interna styrning och kontroll samt riskhantering.

Trelleborg Treasury ABs styrelse har antagit en arbetsordning som reglerar ansvaret for styrelsen, styrelsens ordférande och delegering av
ansvar mellan styrelsen och bolagets verkstéllande direktér. Arbetsordningen &r baserad pa reglerna i aktiebolagslagen. Trelleborg
Treasury ABs styrelse har det dvergripande ansvaret fér bolagets organisation och férvaltning av bolagets angelédgenheter. Trelleborg
Treasury ABs styrelses ordférande leder styrelsens arbete och féljer Ispande bolagets verksamhet i dialog med verkstéllande direktoren.
Styrelsens ordférande erhaller I6pande rapportering av verkstéllande direktéren och bolagets ekonomichef om bolagets utveckling,
redovisning och finansiella riskhantering.

Styrelsen har i sin helhet atagit sig de uppgifter som aligger revisionsutskottet.

Trelleborg Treasury ABs verkstéllande direktér ska skéta den 18pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar samt i
enlighet med av Trelleborg AB utfirdade vid varje tidpunkt géllande policies. Verkstéllande direktéren erhaller [bpande rapportering fran
bolagets ekonomichef om bolagets utveckling, redovisning och finansiella riskhantering.

Trelleborg AB &ger 100 % av aktierna i Trelleborg Treasury AB. Inga begrénsningar i rostrétten finns i bolagsordningen, vilket innebar att
Trelleborg AB har 100 % av rostetalet i bolaget. Alla aktier medger samma rostrétt.

Enligt bolagsordningen ska Trelleborg Treasury ABs styrelse besta av I&gst tre och hogst tio styrelseledaméter med lagst noll och hogst tre
styrelsesuppleanter. Trelleborg Treasury ABs styrelse véljs arligen pa ordinarie bolagsstdmman fér tiden intill slutet av nésta ordinarie
bolagsstdmma. Bestar Trelleborg Treasury ABs styrelse av en eller tva ledaméter ska minst en suppleant véljas. Andringar i
bolagsordningen ska endast ske pa en behdrigt sammankallad bolagsstémma. Trelleborg Treasury ABs bolagsstdmma har inte lamnat
bemyndiganden till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvérva egna aktier. Inga speciella bestémmelser finns i
bolagsordningen kring tillséttandet eller entledigandet av styrelseledamdéter.

Dr
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Hindelser efter rdkenskapsarets utgang

Den 17 januari 2020 emitterade bolaget en MTN om nominellt 250 MSEK med I16ptid pa 2 ar. Den 30 mars 2020 emitterade bolaget en
MTN om nominellt 500 MSEK med I6ptid pa 2 ar. Tva Schuldscheins med ett totalt nominellt belopp om 75 MEUR har aterbetalats. Tva
nya Schuldscheins om nominellt 10 MEUR och 15 MEUR med Ioptider pa 5 respektive 7 ar har emitterats.

Efter rdkenskapsérets utgang har viruset Covid-19 spridits 6ver hela vériden. Beroende pa virusets framtida omfattning &r det i dagslaget

inte majligt att uppskatta eventuellt inkomstbortfall eller andra direkta eller indirekta effekter pa verksamheten. Trelleborg 6vervakar
situationen mycket noggrant vad géller anstélldas vélbefinnande och ataganden gentemot kunder.

Inga andra handelser som vésentligt paverkat bolagets resultat eller stéllning har intraffat efter rdkenskapsarets utgang.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande finns féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel, kr 15111 100 573

Avrets vinst, kr 54 970 606
15166 071 179

Styrelsen foreslar:

att i ny rakning overfores, kr 15166 071 179
15166 071 179

Uppréttad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag pa 509 534 TSEK har erhallits fran Dormvilfemton AB.

Vad betréaffar foretagets resultat och stélining i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrékninga%%
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2019 2018
Ranteintakter 2 420629 806 728
Réntekostnader 3 -376 408 -355734
Finansiella instrument varderade till verkligt varde -110 623 45231
Réntenetto -66 402 496 225
Nettoresultat av évriga finansiella transaktioner 4 -371 050 -339283
Bruttoresultat -437 452 156 942
Administrationskostnader 6,7,8 -23 356 -26 476
Ovriga rérelseintakter 5 14 465 16 261
Ovriga rérelsekostnader 5 4017 221
Forandring i kreditférlustreserv 1 -1249 2 529
Rérelseresultat -451 609 149 035
Bokslutsdispositioner, erhalina koncembidrag 14 509 534 -135 263
Skatt 9 -2 954 -3 004
Arets resultat 54 971 10768
Rapport dver totalresultat

Avets resultat 54 971 10768
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat fér perioden 54 971 10768
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Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier 10 286 136
286 136
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 1 2403 550 2 346 286
Derivatinstrument 12 398 22 861
Uppskjuten skattefordran 2905 2648
2 406 853 2371795
Summa anldggningstillgangar 2407 139 2371931
Omsiittningstillgangar
Finansiella fordringar hos koncernbolag 11 38862708 34 350 894
Derivatinstrument 12 286 750 132190
Rérelsefordringar hos koncembolag 18 081 20327
Ovriga kortfristiga fordringar 277 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1113 812
Likvida medel 13 8288 15 966
Summa omsiittningstillgangar 39177 217 34520 204
SUMMA TILLGANGAR 41 584 356 36892 135
Balansrakning
Belopp i TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvarde 100 kr) 500 500
Reservfond 63 63
563 563
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 15111 100 15100332
Arets resultat 54 971 10768
15 166 071 15111100
15166 634 15111 663
Langfristiga skulder
Externa langfristiga rantebarande skulder 16 10988 650 9210683
Derivatinstrument 12 234 460 141 862
11223 110 9352 545
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncernbolag 1" 11291 442 9304 747
Externa kortfristiga rantebarande skulder 16 3643 397 2899412
Derivatinstrument 12 224 200 189736
Leverantérsskulder 745 529
Roérelseskulder till koncernbolag 405 59
Ovriga icke rantebarande skulder 280 927
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 34 143 32517
15194 612 12 427 927
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 584 356 36892 135

gl
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Sammanstéllning 6ver férdandringar i eget kapital

Aktie- Reservfond Fritt eget Summa
kapital kapital eget kapital
Eget kapital 31 december 2017 500 63 15110250 15110813
Overgéngseffekt IFRS 9 - - -12 491 -12 491
Skatt pa 6vergangseffekt IFRS 9 - - 2573 2573
Arets resultat - - 10 768 10768
Eget kapital 31 december 2018 500 63 15111100 15111 663
Avets resultat - - 54 971 54 971
Eget kapital 31 december 2019 500 63 15 166 071 15 166 634
Kassaflodesanalys
Belopp i TSEK 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -451 609 149 035
-451 609 149 035
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 44 48
Betald skatt 3211 -2 483
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 454776 146 600
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Férandring av utlaning till koncernbolag -4 569 078 -201 782
Férandring av rérelsefordringar -130 414 115 080
Férandring av rorelseskulder 128 603 42712
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -5 025 665 17 186
Investeringsverksamheten
Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar -194 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -194 =
Finansieringsverksamheten
Erhallna koncembidrag 509 534 -
Lamnade koncernbidrag - -135 263
Upptagna lan 4 508 647 118 279
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 5018 181 -16 984
Arets kassafléde -7678 202
Likvida medel vid arets borjan 15 966 15764
Likvida medel vid arets slut 8288 15 966
Tilliggsupplysningar
Erhallen och erlagd rénta
Erhallen ranta 418 497 836 932
Erlagd rénta -377 950 -362 930
40 547 474 002
Féréndring av skulder fran finansieringsverksamheten
Icke kassaflodespaverkande fordndringar
Kassaflodes- Overfdring mellan
paverkande langfristiga och Omraknings
MSEK 2019-01-01 forandringar kortfristiga lan differenser 2019-12-31
Erhalina koncernbidrag 510 - - 510
Langfristiga lan 9211 1859 -249 168 10989
Kortfristiga lan 2899 481 249 14 3643
Kortfristiga interna lan 9305 1948 - 38 11291
Summa skulder fran finanseringsverksamheten 21415 4798 - 220 26 433

*
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i TSEK om inget annat anges

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Grund for uppréttande

Trelleborg Treasury AB'’s finansiella rapporter har upprattats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Rédet fér finansiella rapporterings rekommendation
RFR 2 "Redovisnng for juridiska personer”, vilket innebar att bolaget tilldmpar de International Financial Reporting Standards (IFRS) som har godkants
av EU nar detta ar méjligt inom ramen fér ARL.

Resultatrékningens uppstéllningsform

Resultatrakningens uppstaliningsform har anpassats for att battre spegla bolagets verksamhet inom den fnansiella sektorn vilket &r forenligt med
6verskadlighet, god redovisningssed och réattvisande bild enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

Bolagets séte
Bolagets sate ar Jakobsbergsgatan 22, Box 7365, SE-103 80 Stockholm, Sverige.

Koncernredovisning
Moderbolaget i den stérsta koncern déar Trelleborg Treasury AB &r dotterbolag och koncernredovisning uppréttas ar Trelleborg AB (publ),
organisationsnummer 556006-3421, Trelleborg.

Koncernbolag
Med koncernbolag avses de bolag som har Trelleborg AB (publ) som gemensamt koncernmoderbolag.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder utgérs av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas efter mer an 12 manader fran balansdagen.
Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder utgérs av belopp som forvantas atervinnas eller betals inom 12 méanader raknat fran balansdagen.

Redovisning av intdkter
Ranteintakter redovisas fordelat 6ver I6ptiden med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Inkomstskatter

Imkomstskatter i resultatrakningen inkluderar saval aktuell skatt som uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid tillhérande skatt ocksa redovisas i eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pa alla
temporéra skillnader mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade vérden i balansrakningen. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av skattesatser och skattelagr som har beslutats eller aviserats per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
omfattning det bedéms sannolikt att dessa kommer att medféra lage skattebetalningar i framtiden.

Ersittning till anstéllda
Pensionsférpliktelser

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner. Utbetalningar avseende de avgiftsbestamda planerna redovisas som kostnad under den period de avser.

Rorlig Ién
Reservationer kostnadsfors I6pande fér rorliga I6ner i enlighet med den ekonomiska innebérden i avtalet.

Lanekostnader

Lanekostnader kostnadsférs i den period de hanférs till. Transaktionskostnader fér upptagna lan periodiseras éver lanets 16ptid med
effektivréntemetoden.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar inventarier. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarden med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och i forekommande fall nedskrivningar. Avskrivningar sker ner till beraknat restvarde. Avskrivningar baseras pa tillgangamas
anskaffningsvarde och férdelas linjart éver den beréknade nyttjandeperioden. Den arliga avskrivningssatsen for inventarierna ar 10 ar.

Fordringar och skulder i utlédndsk valuta
Fordringar och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Samtliga valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen. Kursdifferenser
redovisas i resultatrakningens "Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner". é
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Finansiella instrument, IFRS 9

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen omfattar pa tillgangssidan finansiella fordringar hos koncernbolag, rérelsefordran hos
koncernbolag, likvida medel och derivat. Pa skuldsidan aterfinns externa laneskulder, finansiella skulder till koncernbolag, leverantorsskulder,
rorelseskulder till koncernbolag och derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas in i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas
bort fran balansrakningen nar samtliga férmaner och risker férknippade med dganderétten har dverférts. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt avslutas.

Finansiella instrument varderas initialt till verkligt varde och darefter [6pande till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde beroende pa klassificering.
Samtliga derivatinstrument redovisas I6pande till verkligt varde. Kép och férsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, vilken ar den dag
da bolaget forbinder sig att kdpa eller s&lja tillgangen.

Bolaget tillampar fran och med 1 januari 2018 principen att redovisa reserv fér férvantade kreditforluster for finansiella tillgangar och fordringar som
klassificerats till upplupet anskaffningsvérde.

Vissa varderingar sker enligt effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den réanta som vid en diskontering av samtliga férvantade kassafloden éver den
férvantade 16ptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar

Skuldinstrument: Klassificeringen av finansiella tillgangar som &r skuldinstrument baseras pa bolagets affarmodell fér forvaltning av tillgangen och
karaktaren pa tillgangens avtalsenliga kassafléden. Instrumenten klassificeras till; upplupet anskaffningsvérde, verkligt vérde via 6vrigt totalresultat, eller
verkligt vérde via resultatrakningen. Samtliga finansiella tillgangar som &r skuldinstrument och som bolaget innehar per balansdagen ér klassificerade till
upplupet anskaffningsvéarde.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde vérderas initialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgangen enligt effektivréntemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen
alt inkassera avtalsenliga kassafléden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Tillgangarna omfattas av
forlustreservering for forvantade kreditforluster.

Bolagets finansiella instrument i denna kategor utgérs pa balansdagen av finansiella fordringa hos koncernbolag, rérelsefordran hos koncernbolag samt
likvida medel.

Egetkapitalinstrument: klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen.
Derivat: Klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen. Sakringsredovisning tillampas inte.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder
Skuldinstrument: Klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag av derivat. Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvérde

vérderas initialt till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader. Efter det férsta redovisningstillfallet varderas de till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

Bolagets finansiella instrument i denna kategori utgérs pa balansdagen av extern upplaning, inlaning fran koncernbolag, rérelseskulder till koncernbolag
och leverantérsskulder.

Derivat: klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen. Sakringsredovisning tillimpas inte.

Reservering for férvéntade kreditforluster

Trelleborg Treasury ABs finansiella tillgangar, forutom de som klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen, omfattas av nedskrivning for
férvantade kreditforluster. Nedskrivning fér kreditférluster enligt IFRS 9 inkluderar framatblickande faktorer och en forlustreservering gérs nar det finns en
exponering for kreditrisk, dvs redan vid forsta redovisningstillfallet.

Forvantade kreditférluster aterspeglar nuvardet av alla underskott i kassafléden hanférliga till betalningsinstéllelse. Forvantade kreditforluster aterspeglar
ett objektivt, sannolikhetsvagt utfall som beaktar flertalet scenarier baserade pa rimliga och verifierbara prognoser.

Fér poster som omfattas av férvantade kreditfériuster tillampas en nedskrivningsmodell med tre stadier, enligt den generella metoden. Initialt, samt per
varje balansdag redovisas en férlustreserv for de nastkommande 12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod beroende pa aterstaende Ioptid
(stadie 1). Om det har skett en vasentlig okning av kreditrisk sedan férsta redovisningstillfallet redovisas en férlustreserv for tillgangens aterstaende
16ptid (stadie 2). Fér tillgangar som bedéms vara kreditférsémrad reserveras fortsatt for forvéantade kreditforluster for den aterstaende I6ptiden (stadie 3),
men rénteintakterna baseras pa nettot av forlustreserveringen.

For berakningen av forvantade kreditforluster tillampar bolaget en ratingbaserade metod i kombination med annan kénd information och framétblickande
faktorer. Samtliga poster som per balansdagen omfattades av férvantade kreditforluster hanférs till stadie 1, det vill saga det har inte skett nagon
betydande 6kning av kreditrisken. Reservering har skett fér finansiella fordringar hos koncernbolag, se not 11.

De finansiella tillgéngarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvérde, det vill sdga netto av bruttovarde och férlustreserv. Forandringar
av forlustreserven redovisas i rorelseresultatet.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut sam kortfristiga likvida
placeringar med en I6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka &r utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer. Fran
och med 1 januari 2018 redovisas férvéntade kreditforluster enligt IFRS 9 pa dessa poster klassificerade till upplupet anskaffningsvérde. For metod se
avsnittet om reservering for forvantade kreditforluster.
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Rdorelsefordringar hos koncernbolag

Roérelsefordringar hos koncernbolag bestar framst av fakturering avseende utférda tjanster vilka klassificeras till upplupet anskaffningsvérde. Fran och
med 1 januari 2018 redovisas foérvantade kreditforluster enligt IFRS 9 pa dessa poster. Fér metod se avsnittet om reservering for forvantade
kreditforluster.

Derivatinstrument

Derivatinstrument utnyttjas for att tacka riskerna for valutakursférandringar och fér att sékra exponeringar for ranterisker. Trelleborg Treasury anvander
ocksa derivatinstrument for affarsmassig handel inom ramen fér de mandat som faststélls av Trelleborg AB's styrelse.

1 de fall tillganglig upplaningsform rénte- och/eller valutamassigt inte direkt motsvarar 6nskvard struktur pa laneportféjen, anvands olika former av derivat.
Valutaswappar anvands for att erhalla 6nskad finansiering till koncernbolagens valuta. Rénteswappar och FRA (forward rate agreements) eller liknande
instrument anvands for att erhalla énskad rantebindning. Valutaterminer, valutaswappar och valutaoptioner anvands for att sakra valutaexponering i saval
fasta kommersiella ataganden som i framtida beraknade kommersiella fléden. Koncernmoderbolagets investeringar i utlandska dotter- och intressebolag
kan valutasgkras. Valutasakring sker framst genom motsvarande upplaning av samma valuta men kan alternativt ske genom valutaterminer,
valutaswappar, valutaoptioner eller basis swap kontrakt.

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen per kontraktsdagen och varderas till verkligt varde bade initialt och vid eferféljande omvarderingar.
Trelleborg Treasury AB tillampar inte sakringsredovisning. Derivat klassificeras som finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt véarde via
resultatrékningen. Realiserade och orealiserade vinster och férluster till foljd av férandringar i verkligt vérde redovisas |6pande 6ver resultatrakningen.

Transaktioner hanfériiga till koncernbolags valutasékring av prognostiserade fléden samt kundfordringar och leverantérsskulder
Resultatet mellan den interna sékringen som Trelleborgkoncernens bolag gér med Trelleborg Treasury AB och den sakring som Trelleborg Treasury AB
gor externt redovisas i resultatrakningens "Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner”.

Transaktioner hénférliga till valutasékring av finansiella fordringar och skulder

Valutaderivat gjorda for att sakra finansiella fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurser. Resultatet av valutaomvarderingen
redovisas i resultatrakningens "Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner". Ranteelementet varderas I6pande till verkligt varde och paverkar
réntenettot.

Transaktioner hanférliga till sékring av rénterisk avseende upplaning

Belopp som skall erhéllas eller mottas enligt réntederivat som &r knutna till laneskulden redovisas Iépande som rantekostnad. Férandringar i verkligt
vérde pa sakringsinstrumentet redovisas I6pande éver resultatrékningen och ingér i posten Finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Transaktioner hanférliga till valutasékring av koncernmoderbolagets nettoinvesteringar i utlandet

Valutaderivat gjorda for att sakra koncernmoderbolagets investeringar i utlandska dotterbolag varderas till balansdagens kurser. | Trelleborg Treasury
AB redovisas kursdifferenser pa derivaten i resultatrakningens Nettoresultat av 6vriga finansiella transaktioner. Ranteelementet varderas Iépande till
verkligt vérde och paverkar rantenettot.

Berékning av verkligt vérde

Verkliga varden pa noterade finansiella instrument baseras pa aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen. Fér onoterade finansiella instrument, eller
om markanden for en viss finansiell tillgang inte ar aktiv, faststalls vardet genom tillimpning av vedertagna varderingstekniker, varvid bolaget gér
antaganden som baseras pa de marknadsférhallanden som rader pa balansdagen. Marknadsrantor ligger till grund for berakning av verkliga vardet pa
langfristiga lan. for 6vriga finansiella instrument dar marknadsvardet € ar angivet, bedéms verkliga vardet éverensstdamma med redovisat varde.

Kuvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Fér att begrénsa kreditrisker i
fordringar fran banker relaterade till derivatinstrument har Trelleborg ingatt nettningsavtal, under ISDA avtal.
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Not 1 Finansiell riskhantering

Finansverksamheten i Trelleborgkoncernen hanteras centralt av Trelleborg Treasury AB. Genom denna centralisering kan stordriftsférdelar och
synergieffekter tillvaratas samtidigt som en minimering av hanteringsrisker uppnas. Trelleborg Treasury AB ansvarar for exter finansiering, finansiell
riskhantering och évriga finansrelaterade fragor samt &r internbank fér koncernens bolag avseende finansiering, rante- och valutatransaktioner.

Inom ramen for faststallda riktlinjer finns dven méjlighet till viss affarsméassig handel med valuta- och ranteinstrument. Under aret uppnaddes ett positivt
resultat fran denna handel. Vid arsskiftet fanns inga utestaende positioner avseende affarsmassig handel.

Fér beskrivning av koncernens finansiella risker och riskhantering, se Trelleborgkoncernens arsredovisning 2019 Not 32.

Finansiering, finansieringsrisker och likviditetsrisker

Finansieringsrisker avser riskerna att refinansiering av forfallande lan forsvaras eller blir kostsam. Likviditetsrisker avser riskerna att inte kunna fullgéra
betalningsataganden da de férfaller.

Trelleborgkoncernens Policy innebdr att kontrakterade kreditfaciliteter med minst 12 manaders [6ptid ska finnas tillgéngliga i en omfattning som
motsvarar koncernens bruttoskuld samt en likviditetsreserv som ska uppga till minst 3 procent av koncernens omsattning. Den genomsnittliga
aterstaende viktade I6ptiden av bindande kreditfaciliteter skall dessutom aldrig vara kortare &n 18 manader.

Den externa upplaningen liksom in- och utlaningen till Trelleborgkoncernens bolag sker, sa langt det &r méjligt, i Trelleborg Treasury AB.

| de fall tillganglig upplaningsform valutaméssigt inte direkt motsvarar 6nskvard struktur pa laneportfoljen anvénds valutaswappar och basis swap
kontrakt.

Trelleborg Treasury AB har en bred finansieringsbas med god tillgang till penning- och skuldkapitalmarknaderna. Bolaget har huvudsakligen utnyttjat
banklanemarknaden genom en syndikerad lanefacilitet som tillater revolverande upplaning i flera valutor och som bestar av tva trancher om 450 MEUR
(4 695 MSEK) och 625 MUSD (5 823 MSEK) samt en swinglinefacilitet denominerad i SEK. Med anledning av koncernens narvaro i Tjeckien finns &ven
en syndikerad lanefacilitet i CZK om 6 750 MCZK (2 766 MSEK). Trelleborg Treasury AB &r representerad i penningmarknaden genom sitt svenska
foretagscertifikatprogram om 5 000 MSEK som medger I6ptider pa upp till 12 manader. Inom ramen fér programmet upprétthélls en bra emissionsniva
under hela 2019. Under aren har Trelleborg Treasury AB med framgang nyttjat skuldkapitalmarknaderna genom emissioner pa den svenska
obligationsmarknaden under sitt Medium Term Note (MTN)-program med ett rambelopp pa 8 000 MSEK samt ett antal Schuldschein-emissioner, och har
pa sa satt byggt upp en bred bas av investerare i Europa och Asien.

Under hela 2019 éversteg Trelleborg Treasury AB's bindande kreditfaciliteter med I6ptid om minst 12 manader samt likvida medel den totala
bruttoskulden samt likviditetsreserven. Per 31 december uppgick bindande kreditfaciliteter samt likvida medel till 21 648 MSEK och bruttoskulden samt
likviditetsreserv till 15 730 MSEK. Kreditfaciliteter definieras som bindande nar de féremal for ett bindande laneatagande fran den part som tillhandahéller
faciliteten. Trelleborgs Treasury ABs bindande I&nefaciliteter uppgick till totalt 13 674 MSEK (15 204) per den 31 december 2019, varav 10 902 MSEK
(12 581) var outnyttjade. Bolagets ej bindande lanefaciliteter i form av bilaterala faciliteter och checkrakningskrediter uppgick till 3 285 MSEK (1 507) vid
utgangen av 2019, av vilka 248 MSEK (200) var utnyttjade av Trelleborg Treasury AB. Lanefaciliteter definieras som ej bindande nar de har bekréftats
skriftligen, men inte omfattas av ett bindande laneatagande.

Vid utgangen av 2019 inkluderade bolagets bindande kreditfaciliteter dess priméra lanefacilitet som tillater revolverande upplaning i flera valutor om 450
MEUR och 625 MUSD. Denna ingicks under februari 2019 och forfaller 2024. Faciliteten kan dérfter forlangas ytterligare ett eller tva ar forutsatt att
langivarna samtycker till detta. | faciliteten medverkar sammanlagt 13 finansiella institutioner fran Europa, Asien och USA. Baserat pa antal deltagande
banker och deras stallning bedémer Trelleborg att banksyndikatet bakom faciliteten ar starkt. Lanefaciliteten i CZK uppgar till 6 750 MCZK och forfaller i
maj 2024.

Resterande del av bolagets bindande kreditfaciliteter vid utgangen av 2019 bestod huvudsakligen av MTN och Schuldscheins med IGptider pa upp till 10
ar. Den 2 januari 2019 emitterade bolaget en MTN om nominellt 50 MEUR med en I6ptid pa 10 ar. Den 12 juli emitterade bolaget en MTN om nominellt
500 MSEK med en I6ptid pa 2 &r. Den 17 oktober emitterade bolaget en MTN om nominellt 750 MSEK med I6ptid pa 5 r.

Per den 31 december 2019 uppgick bolagets totala externa rantebarande skulder, inklusive derivatinstrument, till 14 853 MSEK (12 256). Kortfristiga
skulder som férfaller under 2020 uppgick till 3 643 MSEK (2 899) och bestod av féretagscertifikat pa 2 578 MSEK (1 680), checkrakningskrediter om 276
MSEK (275), en obligation om 504 MSEK (501) och ett bilateralt banklan om 285 MSEK (45). De kortfristiga skulderna técks av de langfristiga bindande
kreditfaciliteterna.

Langfristiga skulder uppgick till 10 989 MSEK (9 211) och bestod framst av den utnyttjade delen av koncernens syndikerade Ian om 2 744 MSEK (2 293),
ett bilateralt banklan om 1 565 MSEK (1 541), utestaende obligationslan om 6 707 MSEK (5 389) och aktiverade laneutgifter pa -27 MSEK (-12).

En fullstdndig analys av bolagets externa rantebarande skulder och kreditfaciliteter redovisas i not 16.

Likviditetsreserven foljs upp lépande, pa basis av férvéantade kassafléden. Likviditetsanalyser for de finansiella instrument som Trelleborg Treasury AB
innehar per balansdagen redovisas i not 17.

Valutarisker
Valutarisker avser risker for att valutakursforandringar negativt paverkar bolagets resultatrakning, balansrakning ochveller kassafloden.

Trelleborgkoncernens affarsomraden ansvarar fér sin transaktionsexponering. Under 2018 andrades policyn rérande hanteringen av koncernens
transaktionsexponering. Tidigare har huvuddelen av denna exponering terminssakrats. | enlighet med den nya policyn sakras transaktionsexponering
kopplad till den [5pande affaren normalt inte. Stérre valutaexponeringar relaterade till I&ngre kontrakt av projektliknande karaktér sakras déremot i sin
helhet. Kurssakringarna skall genomféras mot Trelleborg Treasury AB som dérefter genomfér extern sakring back to back genom terminer alternativt
genom optioner eller andra liknande instrument. Trelleborg Treasury AB har dock mdjlighet att géra avsteg frén sakring back to back om koncernens
valutaexponering uppenbart 6kar genom ett sidant agerande. Externa och interna derivat hénforliga till koncernbolags valutasakringar av kommersiella
floden medfér netto ingen valutaexponering i bolaget. Utestaende positioner per arsskiftet var va[utalermine?r&
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Koncernmoderbolagets valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandet sker delvis i Trelleborg Treasury AB. Utestaende sakringspositioner i Trelleborg
Treasury AB &r lan och valutaterminskontrakt. Per den 31 december 2019 uppgick det totala marknadsvardet pa utestadende externa sakringar med
valutaterminskontrakt till 190 MSEK (30). Varderingen har paverkat arets resultat.

Trelleborg Treasury AB har nettoskulder i utlandsk valuta. Exponeringen uppgick vid arsskiftet till motvarde cirka 10 604 MSEK (14 144) och hanfor sig i
huvudsak till valutasakringar av koncernmoderbolagets nettoinvesteringar i utléndska dotterbolag. De valutor med stérst exponering var EUR motvéarde 7
439 MSEK, CZK motvarde 1 802 MSEK och USD motvéarde 792 MSEK. En generell férstarkning av den svenska kronan med 10 procentenheter skulle
medféra en forbattring av Trelleborg Treasury ABs rorelseresultat med cirka 1 060 MSEK (1 414).

Rénterisker

Eftersom huvuddelen av koncernens krediter har rérlig rénta fokuserar koncernen pa réanterelaterad kassaflodesrisk, det vill séga risken att forandringar i
marknadsrantorna kan f& genomslag pa det finansiella kassaflodet och resultatet. Genomslaget pa koncernens réantenetto beror pa upplaningens samt
placeringens rantebindningstid. Koncemen efterstravar en avvagning mellan bedémd I6pande kostnad fér upplaningen och risken att fa en signifikant
negativ paverkan pa resultatet vid en plotslig storre ranteférandring genom att anvanda rantesakring dar det anses tillampligt.

Trelleborg Treasury AB ansvarar for koncernens rénteexponering, vilket innebér att identifiera och hantera denna exponering.

Enligt Trelleborgkoncernens Policy far den genomsnittliga réntebindningen pa koncernens bruttoupplaning inklusive effekter av derivatinstrument
maximalt uppga till 4 ar. Den genomsnittliga rantebindningen pa rantebarande placeringar, inklusive effekter av derivatinstrument, far maximalt uppga till
2 &r pa ett belopp om maximalt 2 000 MSEK eller dess motvérde i andra valutor.

Rantesakring av upplaning kan ske dels genom att binda réntan for 6nskad period i samband med att lan tas upp, dels genom ranteswappar, FRA's eller
andra liknande instrument. Réantesakringar sker i Trelleborg Treasury AB. Rantan pa lan och placeringar som paverkar rantenettot periodiseras éver
instrumentens [6ptid. Rantederivat marknadsvéarderas I6pande och vardeférandringen redovisas éver resultatrakningen i rantenettot. Det orealiserade
marknadsvérdet for rantederivaten uppgick per den 31 december 20189 till -226 MSEK (-98), varav -58 MSEK (-39) var upplupen rénta.

Den utgéende externa nettoskulden uppgick per den 31 december 2019 till 14 567 TSEK och hade en genomsnittlig rénta pa 2,0% och en genomsnittlig
rantebindning pa 1,6 ar. Finansiella fordringar och skuler mot koncernbolag uppgick till en nettokassa om 29 975 TSEK med en genomsnittlig ranta pa
1,26% och en genomsnittlig rantebindning pa 0,4 ar. En generell sdnkning av rantenivan med en procentenhet skulle medféra en férsamring av
Trelleborg Treasury ABs rantenetto pa arsbasis med cirka 154 MSEK (152).

Utestaende extern réntebarande upplaning samt férdelning per valuta, rantesatser och réntebindning redovisas i not 16. Utestaende derivatinstrument
redovisas i not 12. Utestaende interna rantebarande fordringar och skulder, réntesatser och rantebindning redovisas i not 11. |

Finansiell kreditrisk
Finansiell kreditrisk definieras som risken for forlust om de motparter, med vilka bolaget har investerade likvida medel, kortfristiga bankplaceringar,
fordringar hos koncernbolag eller ingangna finansiella instrument som har ett positivt marknadsvarde for bolaget, inte fullgér sina forpliktelser.

Trelleborg Treasury AB ska arbeta med banker som har hég kreditvardighet och som féretradesvis deltar i bolagets medel- och langfristiga finansiering. |
Policyn innehaller ett sarskilt motpartsreglemente i vilket maximal kreditriskexponering for olika motparter anges. Uppféljning mot kreditgranser i enlighet
med finanspolicyn sker I6pande.

Per den 31 december 2019 uppgick likvida medel till 8 MSEK (16).

Kreditriskexponering i derivatinstrument bestams som det verkliga vardet pa balansdagen. Per den 31 december 2019 uppgick orealiserade vinster i
derivatinstrument mot externa motparter till brutto 284 MSEK (111). Om hansyn tas till ISDA-avtal och nettofordran i derivatinstrument beraknas som
netto per motpart, uppgick motpartsrisken till 48 MSEK (9). Kvittning av finansiella derivatinstrument redovisas i not 19.

Ingen av dessa fullgoda finansiella tillgangar har omférhandlats under det senaste aret och har vare sig forfallit eller nedskrivits. Inga kreditgranser
overskreds under 2019, eller 2018, och ledningen férvantar sig inte nagra forluster till f6ljd av uteblivna betalningar fran externa motparter.

Trelleborg Treasury AB tillampar fran och med 1 januari 2018 nedskrivning for férvantade kreditforiuster enligt IFRS 9 fér finansiella tillgangar och
fordringar som klassificerats till upplupet anskaffningsvérde. Motparterna har delats upp i tre kategorier; A, B respektive C. De tre ratingkategorierna A, B
och C anvands dven som utgangspunkt for reservering for fovantade kreditférluster enligt ratingmetod, genom att sannolikhet fér betalningsinstallelse per
ratingkategori baseras pa externa ratinginstituts historiska studier av betalningsinstallelser. Hartill kommer ledningens béasta uppskattning av férlust vid
betalningsinstéllelse, dar en utangspunkt &r 45 procent enlig Basel-regelverkets forlustandel for ej sakerstéllda fordringar. Samtliga poster som per
balansdagen omfattades av férvantade kreditfrluster hanférs till stadie 1, det vill sdga det har inte skett nagon betydande 6kning av kreditrisken.
Historiskt har bolaget inte redovisat nagra nedskrivningar fér finansiella fordringar hos koncernbolag och inga indikationer pavisar att koncernbolagens
framtida betalningsférmaga har férsamrats.

For likvida medel och intemna rérelsefordringar har inte nagon reservering redovisats da beloppen inte bedémts vara vasentliga. Kreditriskexponering i
finansiella fordringar hos koncernbolag uppgick till 41 277 MSEK (36 707) per balansdagen. En reservering om -12 MSEK redovisats i samband med
Svergangseffekten av IFRS 9. Utgaende reserv uppgar till -11 MSEK (-10), se vidare not 11.
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Not 2 Rénteintakter
TSEK 2019 2018
Ranteintakter, externa 675 1906
Ranteintakter fran koncernbolag 419 954 804 822
420629 806728
Not 3 Réntekostnader
TSEK 2019 2018
Réntekostnader externa lan till upplupet anskaffningsvarde -193 117 -185 661
Ranta, resultat externa derivat -126 512 -142 300
Réntekostnader till koncernbolag -56 779 27773
-376 408 -355734
Not 4 Nettoresultat av Gvriga finansiella transaktioner
TSEK 2019 2018
Valutakursvinster, netto pa langfristig utlaning till
koncernbolag som utgér del av koncernens nettoinvestering 13 046 2413
Valutakursférluster, netto pa positioner tagna for att sakra
koncernmoderbolagets investeringar i utléndska koncernbolag -389 655 -318 150
Valutakursférluster, netto pa positioner tagna fér att sékra koncernens
képeskilling for férsaljning av aktierna i det saméagda holaget TrelleborgVibracoustic - -2129%
Ovriga valutakursvinster, netto 5559 2576
-371 050 -339 283
Not 5 Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader
TSEK 2019 2018
Ovriga rérelseintakter
Forsaljning av tjanster till moderbolag 14 465 16 261
14 465 16 261
Ovriga rérelsekostnader
Management fee IT -127 221
Bortskrivning Ian till koncernbolag -3 830 =
4017 -221
Not 6 Administrationskostnader
TSEK 2019 2018
Ersattningar till anstallda (not 8) -15 540 -17 813
Avskrivningar inventarier (not 10) -44 -48
Ersattningar till revisorerna (not 7) -246 229
Ovriga kostnader -7 526 -8 386
-23 356 -26 476
Not 7 Erséttning till revisorerna
TSEK 2019 2018
Deloitte AB
Revisionsuppdrag -246 -229
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget = -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - =
-246 -229
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Not 8 Ersittningar till anstéllda
TSEK 2019 2018
Loéner och andra ersattningar* 9673 -12182
Sociala avgifter -3619 -3116
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer -2 248 -2 515
-15 540 -17 813
*Varav rorlig erséattning -1 340 TSEK (-1 718).
Bolaget har inga konvertibel- eller optionsprogram.
Medelantal anstillda
2019 2018
Antal Antal Totalt Antal Antal Totalt
kvinnor mén kvinnor mén
Sverige 6 3,0 9,0 7 25 9,5
Totalt antal anstallda per den 31 december 2019 uppgick till 10 personer (10), varav 7 kvinnor (7) och 3 man (3).
Not 9 Skatt
TSEK 2019 2018
Aktuell skattekostnad
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar -54 -5
Innehallen kallskatt pa rantebetalningar -3 157 -2 478
-3211 -2483
Uppskjuten skatt
Férandring av underskottsavdrag - -
Férandring av avrakningsbara utléndska skatter pa rantebetalningar - -
Uppskjuten skatt pa reservering forvéantade kreditforluster, 20,6% 257 -521
257 -521
Totalt redovisad skattekostnad -2 954 -3 004
Skillnad mellan redovisad skattekostnad och en beréknad skattekostnad baserad pa géllande skattesats:
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt (450 361) 149 035
Inkomstskatt beréknad enligt gallande skattesats 96 377 -32788
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 2 -4
Skatteeffekt av dvertaget negativt rantenetto fran andra koncembolag 9508 -
Skatteeffekt av erhallna koncernbidrag -109 040 29758
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar -54 -5
Justering av skatt reservering férvantade kreditforluster 257 35
Totalt redovisad skattekostnad -2 954 -3004
Den géllande skattesatsen ar 21,4 procent (22).
Not 10 Materiella anldggningstillgangar
Inventarier
TSEK 2019 2018
Ing&ende anskaffningsvarde 309 309
Inkép 194 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 503 309
Ing&ende avskrivningar -173 -125
Arets avskrivningar 44 48
Utgéende ackumulerade avskrivningar 217 -173
Utgéaende redovisat virde 286 136
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Not 11 Finansiella fordringar och skulder hos koncernbolag

Finansiella fordringar hos koncernbolag
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TSEK 2019 2018
Langfristiga fordringar hos koncembolag 2407 284 2350043
Reservering for férvantade kreditfériuster, langfristiga -3734 -3 757
2403 550 2346 286
Kortfristiga fordringar hos koncernbolag 38870 185 34 357 099
Reservering for férvantade kreditforluster, kortfristiga -7 477 -6 205
38862708 34350 894
Reserv for forvéntade kreditfériuster
TSEK 2019 2018
Ingaende reserv for forvantade kreditforluster -9962 -
Overgangseffekt IFRS 9 - -12 491
Forvantade kreditforluster redovisade i resultatrakningen -1249 2529
Utgaende reserv fér férvantade kreditforluster 11211 -9962
En negativ forandring i reserveringen om 1,2 MSEK (positiv 2,5) har paverkat rérelseresultat och &r hanférlig till en dkad duration i utlaningen till koncernbolag.
Finansiella skulder till koncernbolag
TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Kortfristiga skulder till koncernbolag 11 291 442 9304 747
11291 442 9304 747
Vid arets utgang uppgick den genomsnittliga réantebindningstiden pa rantebarande fordringar till cirka 122 dagar
(60) och pa réantebarande skulder till cirka 74 dagar (44). Genomsnittlig effektiv ranta var 1,07 % (2,14)
for fordringarna och 0,57% (0,28) fér skulderna.
Not 12 Derivatinstrument
Utestaende derivat i balansrékningen
2019 2018
Tillgdngar Skulder Tillgéngar Skulder
TSEK verkligt varde verkligt vérde verkligt varde verkligt vérde
Rénteinstrument - 225657 22342 120327
Basis swap kontrakt 1153 71274 830 95 561
Valutaoptioner - = 43 -
Valutaterminskontrakt 285 995 161729 131836 115710
Summa 287 148 458 660 155 051 331598
Varav langfristig del:
Rénteinstrument - 164 289 22342 80973
Basis swap kontrakt s 69773 - 60370
Valutaterminskontrakt 398 398 519 519
398 234 460 22861 141 862
Varav kortfristig del 286 750 224 200 132190 189736
| det verkliga vérdet avseende ranteswappar och valutaterminer inkluderas den upplupna réntan.
Det nominella beloppet for utestaende ranteswapavtal uppgick till 5 632 MSEK (5 751).
Not 13 Likvida medel
TSEK 2019 2018
Kassa- och bankmedel 8288 15 966
8288 15 966

Under &ret har inte nagon reservering redovisats avseende likvida medel da beloppet inte bedémts vara vasentligt.
Det redovisade vardet bedoms motsvara det verkliga vérdet.

Not 14 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag har erhallits fran Dormvilfemton AB med 509 534 TSEK. Féregaende ar lamnades ett koncernbidrag till
Dormvilfemton AB med 135 263 TSEK.
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Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

TSEK 2019 2018
Upplupna réntekostnader externa lan 26 943 24927
Léner 3249 4500
Sociala avgifter 1021 1173
Ovriga poster 2930 1917

34143 32517
Not 16 Externa réntebédrande skulder

Externa langfristiga réntebérande skulder
TSEK 2019

2018
Syndikerade lan, inklusive férutbetalda lanekostnader 2718454 2280707
Bilaterala lan 1565 040 1541 295
Obligationslan (MTN, Schuldscheindarlehen) 6705 156 5388 681
10 988 650 9210683
Externa kortfristiga réntebédrande skulder
TSEK 2019 2018
Foretagscertifikat 2578 582 1680 375
Syndikerat lan - 254754
Obligationslan 503 865 644 669
Bilaterala lan 285000 45 000
Checkrakningskrediter 275950 274614
3643397 2899412
Finansiella rantebarande skulder, undantaget finansiella derivat som justerar lanen, ar upptagna till upplupet anskaffningsvarde. Férandringar
i réntenivaer och kreditmarginaler skapar skillnader mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde. En berakning till verkligt varde skulle
6ka koncemens langfristiga lan med cirka 68 MSEK. Fér kortfristiga lan gjordes ingen omvardering med avseende pa att det redovisade
vérdet anses utgéra en god uppskattning av verkligt varde pa grund av den korta I5ptiden.
Utestaende externa réntebirande skulder per den 31 december 2019 justerat for
derivatinstrument har féljande valutaférdelning, genomsnittlig effektiv rénta och réntebindning
Réntebindning justerat
for denvatinstrument
Volym MSEK Effektiv rénta % Antal dagar
2019 2018 2019 2018 2019 2018
SEK -120 -1615 71 -0,9 6211 -537
usb 4541 5074 31 37 686 77
EUR 8116 6 687 11 1,4 543 712
GBP 1088 444 1,9 25 298 M
Ovriga 1218 1665 27 1.2 12 28
14 853 12255 20 26 580 809

Det verkliga vérdet pa derivatinstrument som har anvants for att justera laneportfélien uppgick per
den 31 december 2019 till 221 MSEK (145).
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Réntebirande skulder (utnyttjat belopp per balansdagen)
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2019 2018

MSEK Forfaller ar MSEK Forfaller ar
Langfristiga
Syndikerad lanefacilitet 625 MUSD 2744 2024 = =
Syndikerad lanefacilitet 529 MEUR - - 153 2020
Syndikerad lanefacilitet 563 MUSD - - 2140 2020
Medium Term Note 750 MSEK 750 2024 - =
Medium Term Note 502 MSEK 502 2021 = =
Medium Term Note 550 MSEK 549 2021 549 2021
Medium Term Note 450 MSEK 449 2021 449 2021
Medium Term Note 300 MSEK 300 2022 300 2022
Medium Term Note 200 MSEK 200 2022 200 2022
Medium Term Note 300 MSEK 300 2023 300 2023
Medium Term Note 504 MSEK = = 504 2020
Medium Term Note 50 MEUR 522 2029 = =
Medium Term Note 50 MEUR 521 2021 513 2021
Medium Term Note 45 MEUR 470 2021 462 2021
Bilateralt banklan 150 MEUR 1565 2026 1541 2026
Schuldscheindarlehen 24,5 MEUR + 55 MEUR 829 2021 817 2021
Schuldscheindarlehen 77 MEUR + 20 MEUR 1012 2023 997 2023
Schuldscheindarlenen 29 MEUR 303 2026 298 2026
Aktiverade laneutgifter -27 2019-2029 -12 2019-2026
Summa 10 989 9211
Kortfristiga
Foretagscertifikatprogram 2579 2020 1680 2019
Syndikerat lan tranche 62 MUSD - - 255 2019
Shulderscheindarlehen 14 MEUR - - 144 2019
Medium Term Note 501 MSEK - - 501 2019
Medium Term Note 504 MSEK 504 2020 = =
Checkrakningskrediter 275 2020 274 2019
Bilaterala lan 285 2020 45 2019
Summa 3643 2899
Summa 14632 12110
Lanefaciliteter*

2019 2018

MSEK Totalt Utnyttjat Outnyttjat Totalt Utnyttjat Outnyttjat
Bindande lanefaciliteter
Syndikerat Ian EUR 560M + USD 625M** - - - 11361 2548 8813
Syndikerat Ian EUR 450M + USD 625M (forfaller 2024) 10518 2745 7773 < - -
Syndikerat lan CZK 6 750M (forfaller 2024) 2766 - 2766 2687 - 2687
Bilaterala kreditfaciliteter - - - 77 - 77
Checkrakningskrediter (forfaller 2020) 390 27 363 385 75 310
Summa 13674 2772 10902 15 204 2623 12 581
Ej bindande lanefaciliteter
Bilaterala kreditfaciliteter 1565 - 1565 - - -
Checkrékningskrediter 1720 248 1472 1507 200 1307
Summa 3285 248 3037 1507 200 1307
Summa lanefaciliteter 16 959 3020 13939 16 711 2823 13 888

Den syndikerade lanefaciliteten om 450 MEUR och 625 MUSD med férfall 2024 samt den syndikerade lanefaciliteten om 6 750 MCZK
med férfall 2024 innehéller bada en finansiell klausul avseende maximal skuldsattningsgrad. Vid utgangen av 2019 fanns fullt tillr&ckligt

utrymme i relation till detta villkor.

* | dnefaciliteter defineras som bindande nér de inte bara har bekréftats skriftligen utan de ocksé ar féremal for ett bindande atagande att bevilja ldnet

frdn den part som tillhandahaller faciliteten.
** Lanefaciliteten refinansierades under 2019.

Not 17 Likviditetsanalys foér finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar Trelleborg Treasury ABs finansiella skulder och nettoreglerade derivatinstrument som utgér finansiella skulder, uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflédena.

Per 31 december 2019

Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar 1och5ar Sar
Extern upplaning inkl réntor -3 367 447 -8 626 834 -2 389 294 -14 383 575
Koncernintern upplaning inkl rantor -11 291 442 - - -11 291 442
Rénteswappar med negativt verkligt varde -29 329 -45 047 -2 446 -76 822
Leverantérsskulder -745 ) - -745
Koncerninterna rérelseskulder -405 = - -405
Summa -14 689 368 -8 671 881 -2391 740 -25752 989
Koncernintern utlaning inkl rantor 38 862 708 - 2403 550 41 266 258
Koncerninterna rérelsefordringar 18 081 - - 18 081
Rénteswappar med positivt verkligt vérde = = = )
Nettoflode 24191 421 -8671881 11810 15531350 ,

4



Trelleborg Treasury AB {publ)
Org nr 556064-2646

Per 31 december 2018

Mindre &n Mellan Mer én Summa
TSEK 1ér loch5ér bar
Extern upplaning inkl rantor -2 979 068 -7 897 174 -1615858 -12 492 100
Koncernintern upplaning inki rantor 9304747 - - -9 304 747
Rénteswappar med negativt verkligt varde -47 866 -88 145 480 -135 531
Leverantérsskulder -529 - - -529
Koncerninterna rérelseskulder -59 - - -59
Summa -12 332 269 -7 985319 -1615378 -21 932 966
Koncernintern utldning inkl rantor 34350 894 495 488 1850 798 36 697 180
Koncerninterna rérelsefordringar 20327 - - 20327
Rénteswappar med positivt verkligt vérde - - - -
Nettoflsde 22038 952 -7 489 831 235420 14 784 541

Nedanstaende tabell visar bolagets derivatinstrument som kommer att regleras brutto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Per 31 december 2019

Mindre &n Mellan Mer &n Summa
TSEK 1ar Toch5ar S5ar
Valutaterminskontrakt
- uiflode (22 396 672) (21 950) - (22 418 622)
- infléde 22517 512 21 950 - 22 539 462
Basis swap kontrakt
- utflode (3 026) (619 892) - (622 918)
- infléde 7127 550 182 - 557 3089
Nettoftode fran bruttoreglerade instrument 124 941 (69 710) - 55231
Per 31 december 2018
Mindre &n Mellan Mer an Summa
TSEK 1ar 1och54r 5ér
Valutaterminskontrakt
- utfiéde (29 877 086) (46 562) - (29 923 648)
- infléde 29 881 002 46 562 - 28 927 564
Basis swap kontrakt
- utflode (514 964) (588 717) - (1103 681)
- infléde 503 602 563 422 - 1057 024
Nettofiéde fran bruttoreglerade instrument (7 446) {35 295) - (42 741)
Not 18 Finansiella instrument per kategori
Beskrivning av respektive kategori framgéar under avsnittet redovisningsprinciper.
Per 31 december 2019
Tillgangar vérderade till Tillgangar vérderade till verkligt
upplupet anskaffningsvérde vérde via resultatrékningen
Redovisat Redovisat Vérderings-
TSEK virde vérde nivd Summa
Tillgéngar i balansrdakningen
Finansiella anliggningstillgangar
Fordringar hos koncembolag 2 403 550 - 2 403 550
Derivatinstrument - 398 2 398
Omsétiningstiligdngar
Finansiella fordringar hos koncembolag 38 862 708 - 38 862 708
Derivatinstrument - 286 750 2 286 750
Rorelsefordringar hos koncernbolag 18081 - 18 081
Likvida medel 8288 - 8288
Summa 41292627 287 148 41579775
Skulder varderade till Skulder varderade till verkligt
upplupet anskaffningsvérde vérde via resultatrékningen
Redovisat Redovisat Vérderings-
TSEK varde varde nivd Summa
Skulder i balansridkningen
Léngfristiga skulder
Skulder tifl kreditinstitut 10988650 - 10 988 650
Derivatinstrument - 234 460 2 234 480
Kortfristiga skulder
Finansiefla skulder {ill koncembolag 11291 442 - 11291 442
Réntebdrande kortfristiga skulder 3643397 - 3643397
Derivatinstrument - 224 200 2 224 200
Leverantdrsskulder 745 - 745
Rorelseskulder tili kencernbolag 405 - 405
Summa 25924639 458 660 26 383 299
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Samtliga finansiella tillgangar och skulder som &r varderade till verkligt varde per balansdagen ar varderade till verkligt vérde utifran observerbara data (niva 2 enligt
verkligt varde hierarkin).

Virderingstekniker anviinda for att berikna verkliga virden i niva 2

Derivat i niva 2 bestar av val miner och rar ppar och anvands framst till sakringsandamal men éven fill egen handel. Varderingen till verkligt vérde for
I minema b pa publi de terminsk pa en akliv marknad och pa diskonterade kontraktsenliga kassafloden. Varderingen av rar

b pa terminsra utifrdn observerbara svenska rantekurvor och diskontering av de kontraktsenliga kassaflddena.

Upplysning om verkligt virde pa upplaning och andra fi iella instrument

Finansiella réntebarande skulder, undantaget finansiella derivat som justerar lanen, ar upptagna till upplupet anskaffningsvérde. Férandringar i rantenivaer och
kreditmarginaler skapar skillnader mellan verkligt vdrde och upplupet anskaffningsvérde. En berékning till verkligt vérde skulle 6ka koncernens langfristiga Ian med
cirka 68 MSEK. For korifristiga lan gjordes ingen omvérdering med avseende pa att det redovisade vérdet anses utgéra en god uppskattning av verkligt varde pa grund
av den korta I6ptiden.

Per 31 december 2018

Tillgangar vérderade till Tillgangar vérderade till verkligt
upplupet anskaffningsvérde vérde via resultatrékningen
Redovisat Redovisat ~ Varderings-
TSEK virde vérde niva Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Finansiella anl&ggningstillgangar
Fordringar hos koncembolag 2 346 286 - 2 346 286
Derivatinstrument - 22 861 2 22 861
Omséttningstillgangar
Finansiella fordringar hos koncembolag 34 350 894 - 34 350 894
Derivatinstrument - 132190 2 132 190
Rorelsefordringar hos koncernbolag 20 327 - 20327
Likvida medel 15 966 - 15 966
Summa 36733473 155 051 36 888 524
Skulder varderade till Skulder védrderade till verkligt
upplupet anskaffningsvérde vérde via resultatrékningen
Redovisat Redovisat ~ Vérderings-
TSEK vérde vérde niva Summa
Skulder i balansrikningen
Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9210683 = 9210683
Derivatinstrument - 141 862 2 141 862
Kortfristiga skulder
Finansiella skulder till koncembolag 9 304 747 - 9 304 747
Raéntebarande kortfristiga skulder 2899412 - 2899 412
Derivatinstrument - 189 736 2 189 736
Leverantdrsskulder 529 -
Rérelseskulder till koncernbolag 59 - 59
Summa 21415430 331598 21746 499
Not 19 Kvittning av finansiella derivatinstrument

For att begransa kreditrisker i fordringar fran banker relaterade ill derivatinstrument har Trelleborg Treasury AB ingatt nettningsavtal, under ISDA-avtal, med de flesta
av sina mofparter.

Upplysningama i tabellen nedan inkluderar finansiella tillgangar och skulder som &r foremal for réttsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande som técker
finansiella instrument.

Per 31 december 2019 Per 31 december 2018
Finansiella Finansiella Summa Finansiella Finansiella Summa

MSEK tillgangar skulder tillgdngar skulder
Bruttobelopp 284 -452 -168 1 -302 -191
Belopp som har kvittats = - = = = =
Redovisat i balansrékningen 284 -452 -168 i1 -302 -191
Belopp som omfattas av avtal om nettning -236 236 0 -102 102 0
Nettobelopp efter avial om nettning 48 -216 -168 9 -200 -191

18 (19)



Trelleborg Treasury AB (publ)
Org nr 556064-2646

Not 20 Vinstdisposition
SEK 2019

Till arsstdémmans férfogande finns féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel, kr 15111100 573

Arets vinst, kr 54 970 606
15166 071 179

Styrelsen féreslar:

atti ny rakning 6verfores, kr 15166 071 179
15166 071 179

Not 21 Héndelser efter balansdagen

Den 17 januari 2020 emitterade bolaget en MTN om nominellt 250 MSEK med I6ptid pa 2 ar. Den 30 mars 2020 emitterade bolaget en MTN om
nominellt 500 MSEK med I6ptid pa 2 ar. Tva Schuldscheins med ett totalt nominellt belopp om 75 MEUR har aterbetalats. Tva nya Schuldscheins om
nominellt 10 MEUR och 15 MEUR med I6ptider pa 5 respektive 7 ar har emitterats.

For bolagets kommentarer avseende viruset Covid-19, se Forvaltningsberattelsen.

Inga andra handelser som véasentligt paverkat bolagets resultat eller stallning har intraffat efter rakenskapsarets utgang.

Not 22 Eventualforpliktelser

TSEK 2019 2018

Eventualférpliktelser 60 483 31818
60483 31818

Resultat- och bal akni na k att foreldggas arsstdmman 2020-
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Trelleborg Treasury AB (publ)

organisationsnummer 556064-2646

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for
Trelleborg Treasury AB (publ) for rakenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidan 1.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Trelleborg
Treasury AB (publ)s finansiella stéllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller
resultatrédkningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med inneh3llet i
den kompletterande rapport som har éverldamnats till
bolagets styrelse, tillika revisionsutskott, i enlighet
med Revisorsférordningen (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till Trelleborg Treasury AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omr8den

Séarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
drsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vart stallningstagande till, rsredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Finansiell riskexponering

Beskrivning av risk
For att hantera sin finansiella riskexponering anvander
Trelleborg Treasury AB (publ) olika finansiella
instrument, inklusive derivat. Redovisning av derivat
kan vara komplex och férandringar i verkliga véarden
och valda redovisningsprinciper kan ha en betydande
o o . . s .
paverkan pa bolagets resultat och finansiella stallning.

F6r bolagets principer for redovisning av finansiella

instrument, se Redovisnings- och varderingsprinciper
o & . . .

pa sidorna 7-9 avseende finansiella instrument och

derivatinstrument och Not 1 p5 sidorna 10-11

avseende finansiell riskhantering.

Véra gransknings8tgérder

Var revision omfattade féljande granskningsatgérder
men var inte begransad till dessa:

o Genomgdng av styrdokument och riktlinjer fér
finansiella riskexponering,

o Utvardering av andamalsenligheten i
marknadsdata och metoder som anvands for att
faststlla verkliga varden pa derivatinstrument,

o Granskning av vardering och redovisning for ett
urval av de finansiella instrumenten,

o Granskning av IT-kontroller avseende det system
som anvands for vardeberdkningar och hantering
av finansiella instrument,

e Granskning av upplysningar i arsredovisningen for
uppfyllande av kraven i arsredovisningslagen och
RFR 2.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att de
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér s3 &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Styrelsen, tillika revisionsutskottet, ska utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Idmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
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Rimlig sakerhet d@r en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsté p& grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omddéme och har en professionelit
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for védsentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och
utfoér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamélsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till f6lid av
oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en frst3else av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
fér att utforma gransknings3tgérder som &r
lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen,

s utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar,

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av
3rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vésentlig
osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s8dana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vra slutsatser baseras pé de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att ett bolag inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten,

+ utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
o . . o .
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pé ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
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identifierat.

Vi méste ocks8 férse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande
motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen,
inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vésentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de fér revisionen
sarskilt betydelsefulla omr&dena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller
andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan
eller nar, i ytterst séllsynta fall, vi bedomer att en
fr@ga inte ska kommuniceras i revisionsberéttelsen pd
grund av att de negativa konsekvenserna av att gora
det rimligen skulle véntas vara storre an
allméanintresset av denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styreisens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for Trelleborg Treasury AB
(publ) fér rakenskapsdret 2019-01-01 - 2019-12-31
samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets
vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéliande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till Trelleborg Treasury AB (pubi) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamélsentiga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller foriust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
h&nsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s8 att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontroileras p3 ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska
skdta den I1dpande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de .
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dtgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och f6r att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedoma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pa sidan 1 och for att den ar
uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.

3(3)

Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 §
andra stycket samma lag &r forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar samt &r i Overensstammelse med
arsredovisninglagen.

Stockholm den 31 mars 2020

/’/'.
Deloitte AB o
// /:‘/
At A Ao s
Hans Warén Andreas Frountzos

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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