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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Trelleborg AB, org.nr. 556006-3421

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Trelleborg AB (publ), for ar 2016. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingadr pa sidorna 1-25, 62-127 samt 130-131 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltningsberattelsen
och bolagsstyrningsrapporten ar forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar, och bolagsstyrningsrapporten ar i
Overensstammelse med arsredovisningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sarskilt de omraden dar den verkstallande direktéren och
styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovis-
ningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur
ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for
att styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns belagg for syste-
matiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning
i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.
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Utifran detta, valde vi vilka enheter som ansags vasentliga samt fast-
stallde vilka revisionsinsatser som skulle utforas pa dessa enheter.
Vi har inkluderat storre produktions- och férsaljningsenheter inom
respektive affarsomrade. | den nyférvarvade koncernen CGS Holding
har vi inkluderat de stdérsta enheterna i Tjeckien, Slovenien samt USA.
Enheter som ej ansetts vara vasentliga har granskats av koncern-
teamet via oversiktlig analys for att identifiera eventuella materiella
avvikelser.

Vid framtagandet av var revisionsplan har vi faststallt vilka revisions-
insatser som skall ske for respektive vasentlig enhet. Merparten av
koncernens verksamhet ligger utomlands och vi inhamtar rapportering
fran lokala revisionsteam l6pande under aret. Koncernteamet bedémer
arligen vilken involvering som kravs for att vi skall kunna sékerstalla
att tillracklig och andamalsenlig revision har utforts. Urvalet av vilka
enheter som skall bes6kas sker pa rotationsbasis. Darutéver besoker
vi vasentliga nyférvarvade enheter. Under aret har koncernteamet
besokt enheter i USA, Brasilien, Nederlanderna, Tjeckien och Slovenien
som ett led i denna uppféljning.

Koncernteamet har darutover, bland annat, utfort granskningen av
moderbolaget, konsolideringen, arsredovisningen samt vasentliga anta-
ganden och bedémningar. Baserat pa genomférda granskningsinsatser
ovan, bedomer vi att vi har erhallit tillrackliga revisionsbevis for att
kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddémning av
vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
fel. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen
kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi kvantitativa vasent-
lighetstal for den finansiella rapporteringen som helhet. Med hjalp av
dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning
samt vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning. De
kvantitativa vasentlighetstalen anvands ocksa for att bedéma effekten
av eventuella felaktigheter, enskilt och sammantaget, pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden
om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade
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Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Per 31 december 2016 uppgar goodwill och 6vriga immateriella till-
gangar till 23 203 wmsek. | not 17 framgar fordelning av goodwill och
ovriga immateriella tillgangar per affarsomrade samt beskrivning
kring hur foretagsledningen gjort sin nedskrivningsprévning.

Foretagsledningen baserar sin nedskrivningsprévning pa en berakning
av diskonterat kassafléde for de kassagenererande enheter dar good-
will och 6vriga immateriella tillgangar redovisas, vilket utgér bolagets
affarsomraden. Nedskrivningstestet baseras pa antaganden om
framtida kassafloden och férhallanden som ar komplexa och som
innehaller hog grad av bedémningar, sdsom antaganden om tillvaxt-
takt samt kapitalkostnad (WACC). Férandringar i dessa antaganden
kan resultera i nedskrivningsbehov. Féretagsledningen har inte
identifierat ndgot nedskrivningsbehov for 2016.

Affarsomradet Trelleborg Offshore & Construction redovisar goodwill
och o6vriga immateriella tillgangar uppgaende till 1 435 wmsek respek-
tive 110 msek. En del av verksamheten inom detta affarsomréde,
utgors av verksamhet inom offshore olja&gas. Under 2016 har
verksamheten inom offshore olja&gas varit negativt paverkad av

en dampad tillvaxt. Om foretagsledningens antagande om 6kad
tillvaxt samt 6kade marginaler ej uppnas, kan ett nedskrivnings-
behov uppkomma.

| var revision fokuserar vi pa att bedéma huruvida det finns en risk for
att det skulle foreligga ett nedskrivningsbehov av goodwill eller andra
immateriella tillgangar.

| var revision har vi bedémt den berdkningsmodell som ledningen
anvander och vi har stamt av viktiga antaganden mot bolagets budget
och strategiska plan, utan att finna nagra avvikelser.

Vi har aven tagit stallning till foretagsledningens antaganden och
beddmningar kring foérvantad utveckling av verksamheten inom offshore
olja&gas, samt den paverkan denna verksamhet har pa affarsomradet
Trelleborg Offshore & Construction som helhet. Detta har skett genom
analys av hur justeringar har gjorts av tidigare ars antaganden, som en
6ljd av utvecklingen av verksamheten och marknaden. Ovriga faktorer
som vi beaktat ar effekter av padgaende omstruktureringsprogram,
sasom kostnadsbesparingar, samt marknadsutsikter och évriga externa
faktorer sasom oljeprisutveckling.

Vi har aven utmanat foretagsledningens antaganden, framst kopplat till
de variabler som har storst paverkan pa nedskrivningsbedémningen
sasom tillvaxt, EBIT-marginal samt kapitalkostnad (WACC). Vi har utfort
egna kanslighetsanalyser for att testa sakerhetsmarginalerna for respek-
tive kassagenererande enhet. Vi har testat vilken paverkan forandringar i
vasentliga antaganden sasom uthallig tillvaxttakt och kapitalkostnad far
pa sakerhetsmarginalerna och utifrdn dessa tester bedémt risken for att
ett nedskrivningsbehov skulle uppsta.

Baserat pa utford granskning har vi inte noterat nagra vasentliga avvikel-
ser fran foretagsledningens slutsatser for bedémning av nedskrivnings-
behov. Vi har dven beddmt riktigheten i de upplysningar i not 17, dar den
Okade osakerheten for Trelleborg Offshore & Construction framgar.

Redovisning av avyttring av saméagda Vibracoustic

Som framgar av not 9 samt not 13 har koncernen under aret avyttrat
sina andelar i Vibracoustic som sedan 2012 varit samagt med
Freudenberg. Avyttringen resulterade i en reavinst uppgaende till

4 369 msek. Redovisningen av transaktionen anses innebara en 6kad
risk som en foljd av dess karaktar, vasentlighet och da den ar av
engangskaraktar.

Vid transaktionstillfallet gjorde féretagsledningen en beddmning av
verkligt varde for kvarvarande tillgdngar och forpliktelser, som ar
relaterade till den avyttrade verksamheten. Vasentliga bedomningar
var framst kopplade till vardering av forvantad tillaggskopeskilling,
som per arsskiftet uppskattas till 685 msek, samt forpliktelser framst
relaterade till potentiella miljoataganden. Denna beddmning ar
baserad pa vasentlig grad av antaganden och uppskattningar.

Vi har erhallit och last avtal for att fa en forstaelse om villkoren for trans-
aktionen. Vi har granskat foretagsledningens berakning av reavinsten
och stamt av denna mot avtalet.

Vi har utvarderat och analyserat foretagsledningens bedémning av
vardering av kvarvarande fordringar och forpliktelser, uppkomna i
samband med transaktionen.

Vi har kontrollerat den matematiska korrektheten i berékningen. Vi har
stamt av erhallen kopeskilling mot underlag fran bank samt gjort stickprov
pa uppkomna kostnader i samband med avyttringen, sdsom advokat-
kostnader och dylikt, fér att sakerstalla att kostnaderna ar hanforliga

till transaktionen.

Var granskning har inte resulterat i nagra vasentliga avvikelser.

Redovisning av forvarvet av CGS Holding a.s

Under aret har koncernen forvarvat CGS Holding, vilket framgar av
not 15. CGS Holding ar en koncern med ledande positioner inom
lantbruks-, industri- och specialdack samt specialutvecklade
polymerlésningar.

Enligt IFRS 3 skall forvarvade tillgdngar och skulder varderas till
verkligt varde. Foretagsledningen skall identifiera och sakerstalla
fullstandighet samt vardering av separat identifierbara immateriella
tillgdngar och skulder. Denna beddmning ar komplex och innefattar
vasentliga antaganden och uppskattningar. Féretagsledningen har
anlitat externa varderingsspecialister for stéd i denna bedémning.
Forvarvspriset uppgick till 10 877 msexk och férdelningen har resulterat
i goodwill om 5 094 msexk samt dvriga immateriella tillgangar uppga-
ende till 2 686 msex.

Ett fel i antingen identifieringen eller varderingen av immateriella
tillgdngar kan leda till felklassificeringar i balansrékningen vid for-
varvstillfallet och senare dven med paverkan pa resultatrakningen.

Vi har erhallit och forstatt ledningens bedémning av de forvarvade
immateriella tillgdngarnas varde och beskaffenhet. Vi har utvarderat
ledningens antagande utifran koncernens redovisningspolicy genom att:

» lasa kopeavtalet,

» lasa due diligence-rapporten,

» tréffa foregdende revisor for diskussion om tidigare ars utforda
revisioner,

» utféra Oversiktliga granskningsinsatser pa 6ppningsbalanser,

» anvant vara interna varderingsspecialister for att oberoende utvardera
de modeller och antagande som foretagsledningen och anlitade varde-
ringsspecialister anvant for att identifiera och vardera immateriella till-
gangar, och

» beddomt den ekonomiska livslangden hos den immateriella tillgangen
(utéver goodwill) och sakerstallt att denna 6verensstammer med var
forstaelse for den forvarvade tillgdngen och koncernens
redovisningsprinciper.

Var granskning har inte resulterat i nagra vasentliga avvikelser.
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Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 26-45. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi aven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen
samt beddémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktoéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedomer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
an att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att I1dmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
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kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund

i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsnamndens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Trelleborg AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokfdringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontroll-
eras pa ett betryggande séatt. Den verkstallande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgbras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsnamndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Malmo den 17 februari 2017
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